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baHk TH3UMU MONMSIBUM TU3MMHUHI MYXUM TapKUOWUN KUCMHU OYyIraHu
cabalnu, MaMJIakaT UKTUCOAMN YCHUIIA OaHK TU3UMHHHUHI OapKapOpIuru OuiaH
y3Buil  Oormmukaup. CyHrrm #Huwiapna AyHE UKTUCOAUETHHHMHT — cajOuid
MAaKpOMKTHCOAUN IIOKJIAp HATHXKACHUIA TYPJIU HMHKUAPO3 CLEHAapUuiIapura ayd
Kenaérranu OyHAail MaKpOMKTUCOAUM MIOKIAPHUHT OaHK TU3UMHIa TabCUPUHU
TaIKUK OTUIIHM Tajnad kKuiaau. Mxrucommii mmkia ¢azanapu OaHK TU3UMHU
XOJIaTUTa KaHAal TapTudaa TabCUp KYpCATUILIMHU KYPUO YNKaAMU3.

Xap Oup mMamiakaT UKTUCOAM YYYyH WKTHCOIWU YCHII JaBPH MXKOOWI
TabCUP YTKA3alM, PEIEcCHs Ba MHKUPO3 XOJaTliapu dca cajaOuil Tabcupra ora.
Uxtucomuii ycumr naBpuja KOPXOHA Ba TaMIKWIOTIAP XamJa axOJWHUHT
doitnacu, akTuBIap Hapxu omaau. Mkrucoguéraa tanad napaxacu opTaau, 0y
sca 0aHK KpeAauTiapura tajad gapaxkacuHu ommpanu. bankiap, y3 nHaBbaruaa,
KpEIuT pecypciapura Oyira TagadHu KOHIUMPHII Ba cod (oigacuHu OLMpPUILI
Makcaauaa Kpeaut noptdenunu yerupaau. UKTUCOAUETHUHT SHT FOKOPH YCHIII
HyKTacuaa OaHKjIap KpeauT NOpTENrHU OIMPUII MaKCaauaa Kap3
OJlyBUWJIapra Taja0HW EHTWJUIAIITUPUO, FOKOPH KpPEOUT PHUCKUTA WY
KyWHIUIapy MyMKUH. MKTHCOOMK ycuil naBpujia MyAAaTH YTraH KpeauTiap
XQOKMUHUHT KaMaWuIy ccygainap Oyinua WYKOTHILIApTa a)XXpaThiiaguraH
3axypanap XaKMUHUHT KaMaluimura oJau0 Kemaau. AMMO HMKTHCOIUI
VCUIIHUHT FOKOPU HYyKTacura errad, 3pTaMH-KeYMH HUKTUCOJIMET/IA Macanuiin
naBpu Oymamu. Tama® Ba akTUBIAP HApXW TMacasi, HWIICH3IHNK JapakacH
optaau, Oy 3ca axoiu NapoMaJIApUHUHT KaMaWWIIM, TapoBra OJMHTAH MYJIK
HApXUHUHT KaMaWuIIuTa, KpeauTiap OYiinya KEYMKTUPWITAH TYJIOBJIAPHUHT
ro3ara kenumura cabab Oymanu. byHmait xomatma Oankiap Oanancuaa
MyaMMOJIA KpeIUTiIap XaXKMU OpTUO, KamuTallaH 3axypanap aXxpaThil XaKMH
optumra oiaub Kenaau. baHk TU3UMU TYKHAII KeJaJurad MHKUPO3 MamJilakaT/ia
YMYMHI HMKTHUCOIMWA MHKUPO3HU siHaAa Kywaitupaau. Iy Ttap3na, OaHkmap
UKTUCOAMETAATH YMYMUH Y3rapyIlIap TAbCUPUJIa UHKUPO3Ta ydpalld MyMKHH,
JIETaH XyJiocara KeJlaMu3.
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Kpenur TaIIKWIOTIAPUHUHT X0JIaThra MaKpPOUKTHCOIUN
KYpCaTKUWIAPHUHT TabCUPUHU OaxoJjaiija CTPEcc-TECT MoAeliapuaa Ky
Xxojulapja OaHK Kanutanu KyJulanuwiaau. IyHUHTIEK, MakKpOMKTHUCOAMMA
KYpcaTKUWwiap HJXTUMOJHUM HYKOTHILIAD YYYH 3axupajap xamja OaHK
aKTUBJIAPU PEHTAOCIUIUTY KYpcaTKUWIapura Ky4id TabCUup YTKa3adau.

banknmap kap3 OJyBYM TOMOHHJAH KPEAUT MaKOypHUSTIapUHU
Oa)xapMaciauK 3XTUMOJIM F03ara KeJiraHuaa ccyaiap Oyinya HyKoTUILIAp YYyH
3axXypallapHy MIaKUIaHTUpaAawiap. byHnail 3axupaiapHUHT OPTUIIM OAHKHUHT
¥3 daonusatuaan GoigacuHu KaMauTupuO, 3apapHu KymauTupaiu.

KOxopunarn Taxymmiap acocuia, MKTUCOAMM YCHUIIl JaBpuaa SXTUMOIUN
UVKOTUIIIAD  YYYyH  3axupajiap  XaXKMH  KaMasigu, MaKpPOUKTUCOAMI
HOOApKApOpPJIMK JaBpuja dSca OyHmail 3axupanap XaXMUA OpTaad, Jeraf
XyJiocara KeJlaMH3.

MakpOuKTUCOANI MIOKJIAPHUHT OAHK THU3UMHUTa TabCUPUHU OEITHIOBYU
siHa Oup Kypcatkuy 6aHk akTuBiIapu peHtabemuru (ROA) xucobnanamu.

WUkrtucomuit ycum gaBpu OaHK KpeAuT NOPTHEIUHUHT YCUIIM Ba
JapOMaJIJITApUHUHT OPTHUIIM OWJIAH aKTHBJIAP PEHTAOCUIMTUHU OUIUIINIa OJu0
Kemaau. VKkThconuii macadumn  gaBpyd  Tajllad  KaMaWWINM, JIMKBUJJIAIUK
CTUIIMACIIUTH, KpeAWTIalml XaKMUHUHT KaMaumu OujaH  aKTUBIAp
pentabennurunau nacaitupagu. llly map3yga onub Oopwiran TaaKUKOTIapa
0aHK MHKUPO3JIapUra MaKpOMKTUCOAMM IOKJIAp TaAhCUPUHM YpraHMIiia Kymiao
TaJIKUKOTIapAa OOFJIMK Y3rapyBuM cudartuja ccymanap Oyiinda WYKOTHUIILIAP
YUYH 3axupajiap KypcaTKuuu OJIMHAIH.

Macanan, Pesola ¥3 tagkukotuma Jlanus, IlIBenus, ®OuHIsHIusS Ba
Hopserust naBnatnapu 0aHK THU3MMUHM TaXJuJid KWIWII acOCHIa, KOpPXOHa Ba
TAIKWJIOTIIAP XamJa axOJMHUHT FOKOpU Japaxkaaard Kap3 okd, (ous
CTaBKaJIapuHUHT optumu, SNM §Jeum mapakacHHUHT Macaluiy  ymioy
MamJIakaTiaapja OaHK WHKMpPO3HW Io3ara Kenummmura ca6a® Oynrad, aeran
XyJocara KeJIram .

Bikker Ba Hu onmn6 Gopran TaakukoTiapuiaa, OaHkmap 6apkapop aaBpaa
3axypanap MAKUIAaHTUPraHu ca0abiu MaKpOMKTHUCOAUM HOOApKapopIrKKa
KaMpOK TabCHPYAH, JCTaH XyJI0cara Kenan’,

[ynunraex, Gambacorta, Gobbi Ba Panetta omu6 Oopran
tagkukoTiaapuaa EBpona xamaa AKII OaHK TH3UMU MHCOJHA SKOHOMETPUK
naHesn perpeccust Taxjauiau acocuaa SANUM Yeuim Ba MHQISIITUSHUHAT TTaCaUIIN
aKTUBJIAp PEHTAOEITMIINIUTra WKOOUIM TabCUp KWIMIIMHMA ucOoTnamrad. dous
CTaBKAJIAPHHHUHT ¥3rapyIiy 9ca, 6y TaxIMIAa ¥3apo aToKaI0pINK OepMaras-.

Quagliariello Utanus 6ank Tu3umMu Muconuaa oaubd 0opraH TaAKUKOTHIA,
aktuBinap peHtabemmrura MM macaiimmm, y30K MyanaTiad  JAaBiar

! pesola J. “The role of macroeconomic shocks in banking crises”, Bank of Finland Discussion Papers, n. 6,
Helsinki. — 2001.

2 Bikker J. A. and Hu H. “Cyclical Patterns in Profits, Provisioning and Lending of Banks”, DNB Staff Reports,
n. 86, Amsterdam. - 2002.

% Gambacorta L., Gobbi G., Panetta F.“Il sistema bancario italiano nell’areadell’euro”, Bancaria, n. 3.- 2001.
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o0nuranusIapy CTaBKaJapUHUHI MMAcalMUIM Ba MIICHU3JIMKHUHI YCHUIIN CaJIOMii
TabCHp YTKA3a/IH, JETaH XyJI0cara KeJraH .

IOxopuiarn TagKMKOTIAp HAaTWIKAJapUHHU YpPraHWII IIYHU KypCaTaaukKH,
O0aHK TU3UMU  OapKapopJMIM  MaKpOMKTHCOAMM  IIOKJIapra TabCUpYaH
xucobnanaau. Typiu camOuil MakKpOUKTHUCOAUN Y3rapuiuiap OaHK TU3UMHJIA
HXTUMOJIUK WYKOTHILIap Oyiinua 3axupayiap XaKMUHUHT OPTHUINNA Xamja OaHK
aKTUBJIApY PEHTAOCIUTMIINTUHY MTacaluIIira ouo Keyaiu.

V36eKxncToH GaHK TH3MMH AKTHBIAp PEHTAOEIINIH, OaHK KaIHTasIH
peHTa0eIIMI  XaMJa MyaMMOJId KpPEAWTIap XaXMUHUHL JKaMU KpPEOUT
noptdenumarun ymymuan 2017-2022 #wnnmnapaard  TMHAMUKACUHU  YPraHUII
HaTmkacuaa 2021 iungaru kypcatkuuiap KOBUIaH KEMMHTH HHKUPO3 cabalmu
nacaiiranu Ky3atwiau (1-xaaBan).

1-xanBan
BbankiapHuHT MoIMABHI 0apKapoOPJIUMTHHA 6AX0JIA LI
KypcaTKu4iapu
Ne Kypcatknu 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
1. Myammonu kpeautnap (NPL) nunr ol & * 2,1 5,2 3,6
KaMH KpenuTiiapaara yiaymu, %

2. Axrtusnap pearademmru (ROA) 1,9 2 2,2 2,2 1,3 25
3. Kanuran pearabemru (ROE) 17,1 16,2 | 16,7 10,3 6,1 13,3

KOxopunaru xaaBan MabIyMOTIAPUAAH KYpUIl MyMKHUH, MaMmJIaKaTUMU3
Oank TH3uMuAa Myammond kpeautiap (NPL) HuHr >xamu KpeauTiapaaru
yinymu 2023 iun 1 saBaps xonarura 3,6 ¢pousnu (14 TpiaH cym) Tamkua 3Tuo,
YTraH HUWIHMHT MOC JaBpura HucOataH 1,6 ¢ou3 Oanara macaiiran. Yumoly
KypcaTKW4 JaBiiaT yJIylIM MapxXyJ OaHkiap Ba OomKa OaHKIAp KecuMuaa
TaxJIWl KWJWHTAHWA, AaBiaT yJIyIId MaBxyn OaHkiap yuyH 3,9%Hu, Oomika
Oanknap yuyH 2,1 %uu Tamkwun Kwiranu kysatwinu. [y skymmanas, gaBiart
VIyIIM MaBxKyJ GaHKIapAaH Y3arposKcnoproankaa Oy KYpCaTKUY SHI FOKOPHU
96,3%Hun, Xank Oankuga 11,9%mnuu, Mukpokpenurbankaa 4,8%HH TalTKHII
JTraH.

AxtuBnap pentabemnuru kypcatkuuu (ROA), 2017 #wmnmaru 1,9%nan
2022 i¥mn oxumpura kemuoO, 2,5 %ravya OpTraHUHHM WKOOWM Xon cudaruaa
O0axomam MymkuH. CYHITH OJTH WWUIMK JaBp MOOaWHWAA aKTHBIAp
pentabenmmuru kypcarkuun (ROA) xama kanuTan peHTa0e/UIMIu KYpcaTKudu
(ROE) kypcaTKu4wiapuHUHT JWHAMHUKACH TaXJWI1 KWIMHraHja, ymoy aaBpiaa
ROA «kypcarknun ¥ypraua 2-2,5% artpoduna OYiaranuHu wxoOuil OGaxomarl
MyMKUH. AMMO ROA KYpCaTKMYMHUHT OUIMPUIMIIM OaHKJIAp MOJIUSBHIA
OapkapopiuruHu  Oenrunabd OepaguraH acocui KypcaTkuwiapaaHn Oupu
HKAHJIMTUHU XUCOOra OJUII JIO3UM. baHk Xu3maTiiapu TapkuOuaa MHHOBAI[MOH
paKamJIM TEXHOJIOTHsJIApra aCOCIaHTaH XU3MATIAPHUHT KeHMaUTUPUIHUIIY OaHK

* Quagliariello M. “Banks’s performance over the business cycle: a panel analysis on Italian intermediaries”, The
university of York, n.14. — 2007.
% chu.uz MabyMOTIApH acockaa Myami() TOMOHHIAH MIAKIUIAHTHPHIIIA.
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OTIEPAIIMOH XapaKaTJapuHU KaMauTupuo, cod dolgaHuHr opTuiura, 0y sca
¥3-Y3uaaH akTUBJAp PEHTAOCIUTMIH KYPCATKUYMHUHT IOKOpPH OYynuimra Epaam
oepanau.

Kanwuran penrabennuru kypcarkuun (ROE) aca 2017 fiunnaru 17,1 %nan
2021 #un oxupura kenud keckuH 6,1 %ra TymranuHu Ky3aTuill MyMKHH. AMMO
ymoy kypcartkuyd 2022 inn HaTHxanapura kypa, 13,3%ra kyTapuiras.

IOxopuna kenTupuiaran TaxJIWUIap HATHXKACHIA XyJioca KWIHO IIyHU
TabKUIAIl MYMKHHKH, OaHK THU3UMHU OapKapOpiuruHu M¢oJaIoBYd acoCUi
KYypcaTKuujap XUCOOJIaHyBYM aKTUBJIAP PEHTAOCIUTUTH, KaUTal PeHTA0CIJINIH,
HXTUMOJIUK WYKOTHILIap Oyinua 3axupanap OaHK TU3UMHTa MaKPOUKTHCOIUIN
TabCUPJIAPHU aKC TTUPYBUYHM aCOCUHN KypcaTKuujaap xucoOnanaau. Mamiakatia
SN MYKA  MaxXCYJOTHHUHT VCUIIM, HUHQISIHUS JapakKaCMHUHT TacaluIy,
UIICU3NUK Japa)KaCUHUHT KaMaWWIIU OKOPUAArd KYpPCaTKUWIAPHUHT HKOOUIA
y3rapuinaa y3 akCUHU TOIAJIH.
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