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Аннотация. Ушбу мақолада мажбуриятлар таҳлилида корхона 

молиявий ҳолатини баҳолаш услубиятини такомиллаштириш йўналишлари 

кўриб чиқилган. Молиявий баҳолашни ўтказиш учун таҳлил қилишнинг 

ҳар хил ёндашувлари қўлланилади, уларнинг ҳар бири ўзининг 

афзалликлари ва камчиликларига эга. Ёндашувлар кўплаб омиллар билан 

белгиланади, корхонанинг молиявий ҳолатини баҳолашнинг у ёки бу 

ёндашуви ва усулини танлаш таҳлилнинг тўлиқлиги ва тўғрилигига 

бевосита таъсир қилади. Рақамлаштириш шароитида мажбуриятлар 

таҳлилида корхоналарнинг молиявий ҳолатини баҳолаш молиявий ҳисобот 

маълумотларига асосланган анъанавий ёндашувлардан ташқарига чиқади. 

Калит сўзлар: даромад, бозор, ликвидлик, тўлов қобилияти, ўз 

айланма маблағлари, камомад, ортиқча, рентабеллик, молиявий ва 

операцион цикл. 

Иқтисодчилар орасида “молиявий ҳолат” тушунчасининг таърифи 

бўйича ягона нуқтаи назар мавжуд эмас.  

Корхонанинг молиявий ҳолати қуйидагилардан иборат деган 

фикрлар мавжуд:  

– корхонанинг молиявий ресурслари мавжудлиги ва 

фойдаланилишини акс эттирувчи кўп ўлчамли иқтисодий кўрсаткич [1];  

– молиявий ресурслар мавжудлиги, жойлаштирилиши ва 

фойдаланилишини акс эттирувчи кўрсаткичлар мажмуи[2];  

– корхонанинг ўз қарз мажбуриятларини қайтариш қобилиятини акс 

эттирувчи кўрсаткичлар мажмуи[3];  

бозор субъектининг молиявий муносабатлари ва унинг ўз 

фаолиятини муайян санадаги ҳолати бўйича молиялаштириш қобилиятини 

акс эттирувчи иқтисодий  категория [4];  

Ушбу масала бўйича адабиётларни ўрганиш шуни кўрсатадики, 

молиявий ҳолатни таърифлашда кўпинча молиявий ресурсларни 

жойлаштириш ва фойдаланиш эсга олинади. Муаллифлар молиявий 

ресурслар мавжудлиги, тўлов қобилияти, рақобатбардошлик, бошқа 

хўжалик субъектлари  билан ўзаро муносабатлар, ишончлилик, кредитга 

лаёқатлилик, корхонанинг имкониятлари (потенциали), маблағлар 

ҳаракатчанлиги ва бошқалар каби  параметрларни ҳам ажратиб кўрсатади.  

Турли талқинларни умумлаштириб, қуйидаги таърифни 

шакллантириш мумкин: молиявий ҳолат – бу молиявий ресурсларни 
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жойлаштириш, эгалик қилиш ва фойдаланишни, шунингдек, уларни 

муаяйн вақтда етарлилигини таъминловчи иқтисодий категориядир.  

Таҳлилнинг кўп учрайдиган йўналишлари: тўлов қобилияти таҳлили, 

молиявий мустақиллик, молиявий барқарорлик, актив ва пассивлар 

таркиби таҳлили, шунингдек, иш фаоллиги таҳлили (айланувчанлик, 

капиталдан фойдаланиш самарадорлиги), рентабеллик (фойдалилик, 

даромадлилик), ликвидлик таҳлили. Бу йўналишларни корхонанинг 

молиявий ҳолати таҳлилини ўтказишда асосий қўлланмалар сифатида 

тавсифлаш мумкин.  

Корхонанинг молиявий ҳолатини баҳолашда муайян бир хилликка 

эришиш учун  асос сифатида “молиявий ҳолат” тушунчаси мазмунидан 

фойдаланишни таклиф қиламиз. Шунга мос равишда молиявий ҳолат 

таҳлилининг уч йўналишини ажратиш мумкин:  

– молиявий маблағларни жойлаштириш ва эгалик қилиш (№1 шакл 

асосида таҳлил қилинувчи «иқтисодий потенциал мавжудлиги) [5];  

– молиявий маблағлар етарлилиги, таҳлил учун пул маблағларини 

ҳисобга олиш счёти бўйича 1, 2, 4- қайднома шакллари маълумотлари 

жалб қилинади;  

– молиявий маблағлардан фойдаланиш («иқтисодий потенциалдан 

фойдаланиш) [6], № 1 ва 2-шакл асосида таҳлил қилинади. 

Ўз навбатида, молиявий ҳолат таҳлилини ўтказиш  корхона 

фаолиятининг ҳар қандай пайтида молиявий ҳолат ва молиявий 

натижаларни ҳар томонлама кўриб чиқишни таъминловчи комплекс 

баҳолашни ўз ичига олиши лозим.  

Молиявий барқарорлик таҳлили корхонанинг молиявий ҳолати 

таҳлилининг энг муҳим таркибий қисмларидан бири саналади. Молиявий 

барқарорлик ва тўловга ноқобиллик риски кўпинча корхона капитали 

тузилишига, унинг активлари тури ва улар ўртасидаги нисбатга боғлиқ 

бўлади. Корхона учун қарз капитали муайян риск улушини келтириб 

чиқаради, чунки унинг молиявий аҳволи қандайлигидан қатъий назар,  

кредитлар ва улар учун ҳисобланган фоизлар ўрнатилган муддатда 

тўланиши лозим. Корхонанинг ўз мажбуриятларини бажаришга 

қобилиятсизлиги туфайли бу ҳолат зарарлар юзага келишига ва унинг 

оқибати сифатида ўз капиталини ютиб юборишига олиб келади. 

Корхоналар учун бундай вазият банкротликка айланиб кетиши ҳам 

мумкин. Ўз капиталининг хусусияти унинг ўзгармаслиги, шунингдек, у 

албатта фойда олинишини кафолатламаслигидан иборат. Бизнинг 

фикримизча, унинг рисклилиги нуқтаи назаридан бу муаммо икки жиҳатга 

эга. Бир томондан, ўз капитали корхонанинг асосий рискли капитали 

ҳисобланади, бошқа томондан,  ўз капитали риск билан кам даражада 

боғланган, чунки дивиденд тўлаш ва тақсимлаш таъсисчилар умумий 

йиғилиши ёки директорлар кенгаши томонидан белгиланади ва 

дивидендлар тўлаш бўйича мажбурий талаблар мавжуд эмас, шунингдек 
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акционерлар ўз ҳаракатлари билан корхонани банкротликка олиб келиши 

мумкин эмас.  

Узоқ муддатли манбалар корхонанинг муддатли мажбуриятлари 

ҳисобланмайди, шунинг учун пассивларнинг ушбу моддаси ҳисобига 

шаклланган айланма капитали корхонанинг ўз айланма капиталига 

киритилади, яъни “боғланмаган” ҳисобланади.  Масалан, узоқ муддатли 

кредитлаш ҳажмини ошириш билан корхона ликвидлигининг молиявий 

ҳаракатчанлигини оширамиз. Бироқ узоқ муддатли мажбуриятларни 

бажариш вақти яқинлашиши билан улар қисқа муддатлилар тоифасига 

ўтади, мутаносиб равишда вақтнинг бу пайтида ўз айланма капитали 

миқдорига киритилади.  

Шунинг учун унинг таркибидаги ҳар бир йўналиш бўйича молиявий 

ҳолат таҳлили билан бирга корхона молиявий ҳолати кўрсаткичларининг 

тизимли таҳлилини ўтказиш мақсадга мувофиқ. У турли таҳлилий 

коэффициентларни ўзаро мувофиқлаштиришни таъминлайди. Бунинг учун 

биз корхона молиявий ҳолатининг норматив тизимли моделини 

шакллантириш ва ундан фойдаланишни таклиф қиламиз. Бундай моделни 

амалга ошириш ҳозирги шароитда корхоналар молиявий ҳолатини таҳлил 

қилишда юзага келувчи кўплаб муаммоларни ҳал қилишга имкон беради. 
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