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mli iqtisodiyot va zamonaviy
o' rni hamda rivojlanish omillari

FOND BOZORI

Abdullayev Jasurbek Ulug'bek o'g'li
Kiut Namangan filiali
Xalgaro igtisodiy munosabatlar yo'nalishi talabasi
Telfon ragam: +998772721122
Email. jakaabdullayevl7@gmail.com
Annotatsiya

Mazkur maqolada fond bozorining mohiyati, tuzilmasi va iqtisodiyotdagi
o‘rni tahlil qilinadi. Fond bozorining asosiy ishtirokchilari, moliyaviy
instrumentlari hamda investitsion jarayonlarni rivojlantirishdagi ahamiyati
yoritiladi. Shuningdek, fond bozorining mamlakat iqtisodiy bargarorligi va kapital
ogimlarini samarali tagsimlashdagi roli ko‘rib chiqiladi. Zamonaviy sharoitda fond

bozorini rivojlantirishning dolzarb muammolari va istigbollari tahlil gilinadi.

Kalit so‘zlar: fond bozori, qimmatli qog‘ozlar, aksiyalar, obligatsiyalar,

investitsiya, moliyaviy bozor, kapital bozori.
AHHOTAUA

B nanHO#l cTaThe paccMaTpHUBAEeTCS CYIIHOCThb, CTPYKTypa H pPOJib
(OHIOBOTO pBIHKA B OSKOHOMHKE. AHAIM3UPYIOTCS OCHOBHBIC YYACTHUKHU
(GOHIOBOTO pBIHKA, (DMHAHCOBBIE WHCTPYMEHTHI M WX 3HAUEHHUE B PA3BUTHUU
WHBECTHUIIMOHHBIX TpoiieccoB. Ocoboe BHUMaHHE yAenseTcs poiiu (OHIOBOTO
pbIHKa B 00€CHEYeHWHW HSKOHOMHYECKONW CTaOUIBbHOCTU U 3P(HEKTHUBHOM
pacmpenesnieHny KanuTana. Takke pacKpbIBAIOTCS COBPEMEHHBIE MPOOJIEMBbI H

MEePCIEKTUBBI Pa3BUTHSI (POHIOBOTO PHIHKA.
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KarwoueBble ciioBa: GOHIOBBIN PHIHOK, [IEHHBIE OyMaru, akiiuu, 00JIUraluH,

MHBECTHUIINH, (PMHAHCOBBINA PHIHOK, PHIHOK KaluTaja.

Annotation

g This article examines the essence, structure, and role of the stock market in

E the economy. It analyzes the main participants of the stock market, financial
B E instruments, and their importance in the development of investment processes.
: _: Special attention is paid to the role of the stock market in ensuring economic
2 E-':’ stability and efficient capital allocation. Current challenges and prospects for the
_5' E: development of the stock market are also discussed.
>
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Keywords: stock market, securities, shares, bonds, investment, financial

market, capital market.

E "~ KIRISH
S E
g c_3 Zamonaviy bozor igtisodiyoti sharoitida moliya tizimining bargaror faoliyat
= -: yuritishi va iqtisodiy o‘sishni ta’minlashda fond bozori muhim o‘rin egallaydi.
= E Fond bozori igtisodiyotda bo‘sh pul mablag‘larini jamlash, ularni investitsiyaga
g © yo‘naltirish hamda kapitalni samarali tagsimlash mexanizmi sifatida namoyon
:' g‘: bo‘ladi. Ushbu bozor orqali korxonalar va davlat o‘z faoliyatini moliyalashtirish
g é Imkoniyatiga ega bo‘lsa, investorlar esa daromad olish va moliyaviy risklarni
g E diversifikatsiya qilish imkoniyatini qo‘lga kiritadi.Globallashuv va raqamli
5 "= igtisodiyot sharoitida fond bozorining ahamiyati yanada ortib bormogqda.
E .;‘ Aksiyalar, obligatsiyalar va boshqa gimmatli qog‘ozlar muomalasi nafagat milliy,
E ; balki xalgaro kapital bozorlarining integratsiyalashuviga xizmat gilmogda. Fond
= &= bozori igtisodiy jarayonlarning shaffofligini oshirish, korporativ boshgaruvni
g takomillashtirish hamda investitsion mubhitni yaxshilashda muhim vosita
S hisoblanadi.Rivojlangan davlatlar tajribasi shuni ko‘rsatadiki, fond bozori yuqori

darajada taraqqiy etgan mamlakatlarda iqtisodiy o‘sish sur’atlari barqaror bo‘lib,

moliyaviy resurslardan foydalanish samaradorligi yuqori bo‘ladi. Shu bilan birga,

(Y
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rivojlanayotgan mamlakatlarda fond bozorining yetarli darajada rivojlanmaganligi

investitsiya oqimlarining cheklanishiga va iqtisodiy salohiyatning to‘lig namoyon

bo‘lmasligiga olib kelishi mumkin.

. O‘zbekiston Respublikasi iqtisodiyotini modernizatsiya qilish, xususiy

é sektorni qo‘llab-quvvatlash va investitsiya muhitini yaxshilash jarayonida fond
s é bozorini rivojlantirish ustuvor yo‘nalishlardan biri etib belgilangan. Qimmatli
: S qog‘ozlar bozorini huquqiy jihatdan tartibga solish, institutsional investorlar
E 'Z; faoliyatini kengaytirish hamda aholi moliyaviy savodxonligini oshirish orgali fond
% ;'-:'3 bozorining igtisodiyotdagi rolini kuchaytirish muhim ahamiyat kasb etadi.Shu
@ == nuqtai nazardan, fond bozorining nazariy asoslarini o‘rganish, uning funksiyalari,
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ishtirokchilari va iqtisodiy rivojlanishga ta’sirini ilmiy jihatdan tahlil qilish dolzarb

masala hisoblanadi. Ushbu magolada fond bozorining mohiyati, tarkibiy tuzilmasi

E 'E va iqtisodiy tizimdagi o‘rni ilmiy asosda yoritiladi hamda uning rivojlanish

g E istigbollari tahlil gilinadi.

s =

o ADABIYOTLAR TAHLILI

_‘:5 o

.E .; Fond bozori va uning nazariy asoslari

=

| :; P_L Fond bozorining mazmuni, funktsiyalari va iqtisodiyotdagi roli bo‘yicha ilmiy

g E adabiyotlar mavjud bo‘lib, ular bozoring iqtisodiy tizimdagi ahamiyatini keng

g E gamrovli tahlil giladi. Qimmatli qog‘ozlar bozori — kapitalni jalb qgilish va

ﬁ = resurslarni samarali tagsimlash mexanizmi sifatida qaraladi. Bu bozor aksiyalar,
~

g "" obligatsiyalar kabi moliyaviy instrumentlarni muomalaga chiqarishni ta’minlab,
".

Nt ‘;‘ igtisodiy o°sish va investitsiya jarayonlarini qo‘llab-quvvatlaydi.Abrorjon

E g Ibodullayev va Ilxom Muxtorovning tadqiqotida qimmatli qog‘ozlar bozorining
g shakllanishi, uning mazmuni va taraqqiyoti nazariy jihatdan yoritilgan bo‘lib,
E bozorning funktsional va institutsional tuzilishi ilmiy asosda tahlil gilingan.
N

Shuningdek, Axrorjon G‘aniyevning ilmiy ishlari fond bozorining iqtisodiyotni

moliyalashtirishdagi o‘rni va uning investitsion rollarini konseptual tahlil giladi,

(Y
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klassik, neoklassik va institutsional yondashuvlar to‘g‘risida nazariy jihatdan

batafsil ma’lumot beradi.
Fond bozori ishtirokchilari va institutlar

Fond bozorining samarali ishlashi bozor infratuzilmasi, institutsional
qatnashchilar va huquqiy mexanizmlarga bog‘liq. Tijorat banklari, aksiyadorlik
jamiyatlari va investorlar fond bozorining faol ishtirokchilari bo‘lib, ularning
o‘zaro o‘zaro ta’siri bozor samaradorligini belgilaydi. Mansur G‘aniyevning
magqolasida tijorat banklarining fond bozoridagi roli tahlil gilingan bo‘lib, banklar
fond bozorining muhim investorlari sifatida resurslarni jalb etish, risklarni
diversifikatsiya gilish va bozor likvidligini oshirish jarayonlarida faol ishtirok
etadi. Javohir Berdaliyevning ishlari aksiyadorlik jamiyatlari bilan gimmatli
qog‘ozlar bozorining o‘zaro bog‘ligligini ochib beradi, bu esa bozorning
institutsional tuzilishi va korporativ boshgaruvning mustahkamlanishiga ta’sir

ko‘rsatadi.
Fond bozorining igtisodiy rivojlanish va investor xarakteridagi tahlillari

Fond bozorining iqtisodiy o‘sish va investitsion faollik bilan bog‘ligligi
bo‘yicha tadgiqotlar mavjud. Azizbek Nurmuxamedov va Barno Ismailovna
Nurmuxamedovaning ishlari O‘zbekiston fond bozorining iqtisodiy o‘sish bilan
bog‘ligligini tahlil gilgan bo‘lib, bozor kapitalizatsiyasini oshirish va investitsion
motivatsiyani yaxshilash bo‘yicha tavsiyalar beradi. Shuningdek, fond bozori
rivojlanishi orqali iqtisodiy taraqqiyotga erishish yo‘llari tahlil qgilingan ilmiy
manbalar fond bozorining moliyaviy bozorlar umumiy tizimidagi o‘rni va

mamlakat iqtisodiyotining barqarorligiga qo‘shadigan hissasini ko‘rsatadi.
Xalgaro fond bozori konteksti

Nazariy adabiyotlarda fond bozorining global tizimdagi o‘rni ham tahlil

gilingan. Lobar Safarali gizining maqolasi xalgaro fond bozorining shakllanishi va
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O‘zbekiston kompaniyalarining global kapital bozoriga chigishi jarayonlarini
yoritadi, bu esa milliy bozor bilan xalqaro bozor o‘rtasidagi integratsiyani

tushunishga imkon beradi.

Adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, fond bozori nazariy asoslarni, institutlar
va gatnashchilar rolini, hamda iqtisodiy rivojlanishga ta’sirini o‘z ichiga olgan
murakkab moliyaviy sistema sifatida o‘rganilgan. [lmiy manbalar fond bozorining
funktsional va institutsional jihatlarini chuqur tahlil gilib, uning igtisodiy tizimdagi
o‘rni va ahamiyatini ochib beradi. Yuqoridagi ilmiy ishlar asosida maqolada
nazariy va amaliy yondashuvlar sintez gilinadi hamda fond bozorining zamonaviy

o‘zgarishlari yoritiladi.
METODOLOGIYA

Ushbu tadqiqotda fond bozorini o‘rganish uchun metodologik yondashuv
tadgigotning nazariy asoslarini aniqlash, empirik ma’lumotlarni tahlil etish va
statistik usullar orgali umumiy natijalarga erishish tamoyillariga asoslangan.
Tadgigot metodologiyasi quyidagi asosiy komponentlardan iborat: Tadgigotda fond
bozorining nazariy asoslarini chuqur yoritish uchun adabiyotlar tahlili usuli
qo‘llanadi. Bu bosqichda ilgari chop etilgan ilmiy magqolalar, kitoblar va qonun
hujjatlari tahlil gilinib, fond bozorining investitsiya jarayonlaridagi roli, bozor
samaradorligi va institutsional tuzilishi nazariy jihatdan o‘rganiladi. Adabiyotlar
sharhi tadgigotning konseptual bazasini shakllantiradi va ilmiy maqolada
qo‘llaniladigan asosiy tushunchalar aniqlanadi. Empirik tahlil uchun statistik
ma’lumotlar fond bozorining samaradorligi, bozor kapitalizatsiyasi, qimmatli
qgog‘ozlar ayirboshlash ko‘rsatkichlari va boshqa moliyaviy indikatorlar bo‘yicha
yig‘iladi. Bu ma’lumotlar milliy fond birjalari, rasmiy statistika organlari va
moliyaviy platformalar orqali olinadi. Real bozor ma’lumotlarini yig‘ish tadqiqot
natijalarining ishonchliligini ta’minlaydi. Tadqiqotda quyidagi ilmiy usullar keng

go‘llanadi:
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Nazariy-analitik usul — fond bozoriga oid igtisodiy tushunchalar, nazariyalar
va konsepsiyalarni tizimli o‘rganish hamda ularning o‘zaro bog‘ligligini aniqlash
uchun qo‘llanadi. Bu wusul orqgali tadgigot mavzusining ilmiy asoslari

mustahkamlanadi.

Empirik tahlil — real statistik ma’lumotlar asosida fond bozorining aktivligi,
likvidligi, kapital bozorining investitsion jozibadorligi tahlil gilinadi. Bu bosgichda

statistik ko‘rsatkichlar grafik, jadval va regressiya tahlili orqali o‘rganiladi.

Kuzatuv va statistik tahlil — fond bozoridagi o°zgarishlar, indikatorlar
dinamikasi va o‘sish tendensiyalari kuzatiladi, statistik metodlar orqali ularning

o‘zaro bog‘ligligi aniqlanadi.
Tahlil asoslari

Tadqiqot natijalarini tahlil qilishda fond bozorining samaradorligini o‘rganish
uchun moliyaviy bozor nazariyalaridan foydalaniladi. Xususan, bozor
samaradorligi, likvidlik, investorlar xatti-harakati va bozor infratuzilmasi tahlil
gilinadi. Bu yondashuv fond bozorining igtisodiy tizimdagi rolini chuqur anglashga

yordam beradi.
Natijalarni umumlashtirish

Metodologiyaning yakuniy bosgichi sifatida empirik tahlil natijalari asosida
umumiy xulosalar chigariladi va ilmiy tavsiyalar ishlab chigiladi. Xulosalar fond
bozorini boshqarish strategiyalari va uni yanada samarali rivojlantirish bo‘yicha

amaliy chora-tadbirlarni aniglashga xizmat giladi.

NATIJALAR

Ushbu tadgigot davomida fond bozorining joriy holati va uning
igtisodiyotdagi roli bo‘yicha quyidagi asosiy natijalarga erishildi:Tahlil natijalari
shuni ko‘rsatdiki, ikkilamchi gqimmatli qog‘ozlar bozorida aylanma va likvidlik

darajasi ortmogda. Misol uchun, Toshkent fond birjasining 2018-2022 vyillardagi
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ma’lumotlari asosida olingan statistik ko‘rsatkichlar bozorning likvidlik va bozor
kapitalizatsiyasi o‘sish yo‘nalishida ekanligini tasdiqlaydi. Bu esa investorlar
faoliyati kuchayganini va bozordagi savdo hajmlari ortganini anglatadi. Tadgigot
natijalari shuni ko‘rsatdiki, O‘zbekistonda fond bozorini rivojlantirish orgali
investitsiya faoliyati yaxshilanmoqgda. Xalgaro va mahalliy tajribalar tahlili
investorlar uchun moliyaviy instrumentlar tanlovi va imkoniyatlarining
kengayganini tasdiglaydi, bu esa investitsiyalar ogimini yangilashga xizmat
gilmogda. Empirik tahlillar bo‘yicha, bozor samaradorligi indikatorlari ijobiy
tendensiyani ko‘rsatmoqda. Bu, gqimmatli qog‘ozlar narxlari va investitsion
qarorlar o‘rtasida o‘zaro munosabat barqarorligi mavjudligini anglatadi. Shu bilan
birga, bozor strukturasini mustahkamlash orqali bozor samaradorligini qo‘shimcha

oshirish imkoniyatlari saglanib golmoqda.
MUHOKAMA

Natijalar shuni ko‘rsatdiki, ikkilamchi qimmatli qog‘ozlar bozorining
o‘sishida bir gancha omillar muhim rol o‘ynaydi. Bozor infratuzilmasining
takomillashuvi, axborot shaffofligi va investorlar ishonchi bozorda savdo faolligini
oshirdi. Bu holat bozorning umumiy kapitalizatsiya ko‘rsatkichlariga ijobiy ta’sir
ko‘rsatmoqda. Tahlilga ko‘ra, fond bozorining iqtisodiyotga integratsiyasi
investitsion muhitni yaxshilaydi va korxonalar uchun kapital jalb gilishni
qulaylashtiradi. Shu bilan birga, xalgaro bozorlardagi tajriba milliy bozorga
amaliyotlar qo‘llash uchun qo‘shimcha imkoniyatlar yaratyapti. Muhokamada
ta’kidlanadiki, fond bozorining samaradorligi oshayotgan bo‘lsa-da, ba’zi
cheklovlar saglanib qolmoqgda. Masalan, bozor infratuzilmasi, qimmatli qog‘ozlar
segmentlarining cheklanganligi va investitsiya madaniyatining pastligi bozor
samaradorligini to‘liq ko‘rsatmaydi. Shu bois, bozorni yanada takomillashtirish

bo‘yicha strategik chora-tadbirlar zarur.

Takliflar va kelajak istigbollari
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Natijalarga ko‘ra, fond bozorini rivojlantirish uchun quyidagilar muhim

ahamiyatga ega:lnvestorlar huquqgiy himoyasini kuchaytirish va axborot

oshkoraligini ~ ta’minlash;Fond  bozori infratuzilmasini  modernizatsiya

gilish.Xalgaro tajribalarni amaliyotga joriy etish orgali bozor jozibadorligini

-
= oshirish. Bu takliflar fond bozorining uzoq muddatli barqaror o‘sishini
‘=  ta’minlashga qaratilgan bo‘lib, investitsion muhitni yanada rivojlantirishga xizmat
s = A
> = (qiladi.
-
S & XULOSA
e
_;' c'-: Ushbu tadgiqot fond bozorining mohiyati, struktura elementlari, iqtisodiy
b tizimdagi funksiyalari va rivojlanish istigbollarini ilmiy asosda tahlil qildi.
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Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, fond bozori nafagat qimmatli qog‘ozlar

— aylanmasini ta’minlovchi moliyaviy mexanizm sifatida, balki investitsion
§ E jarayonlar samaradorligini oshiruvchi muhim institut sifatida faoliyat yuritadi.
g 5 Fond bozorining infratuzilmasi, qimmatli qog‘ozlar bozori va aksiyalar savdosi
= -: orgali moliyaviy resurslar igtisodiyotning real sektoriga yo‘naltirilib, barqgaror
'g E o‘sishga hissa qo‘shadi. Xususan, O‘zbekiston sharoitida bozor likvidligi va
g © kapitalizatsiya ko‘rsatkichlarining o‘sishi investorlarning faolligi ortayotganini
-’:‘ g‘: tasdiglaydi, bu esa bozorning iqgtisodiy bargarorlikni mustahkamlashdagi rolini
g § yaqqol ko‘rsatadi.Bundan tashqari, fond bozorini rivojlantirish mamlakatda
E E innovatsion moliyaviy Xizmatlar va investitsiya muhitini yaxshilashga xizmat
5 "= qiladi. Tadgigotlar shuni ko‘rsatdiki, fond bozorining samaradorligini oshirish
E ;‘ uchun huqugiy-institutsional bazani kuchaytirish, investorlarga qulay sharoitlar
E ; yaratish, hamda xalgaro kapital bozoriga integratsiyalashuvni jadallashtirish
= g muhim omillardir. - Xususan, O‘zbekiston kompaniyalarining xalgaro fond
g bozorida ishtiroki va IPO jarayonlari orgali kapital jalb etish imkoniyatlari
N

kengaymoqda, bu esa milliy bozorni global investitsiya tizimiga bog‘lash imkonini

beradi. Shu bilan birga, bozor samaradorligini to‘liq ta’minlash uchun moliyaviy

(Y
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savodxonlikni  oshirish, infratuzilmani modernizatsiya qilish va bozor
segmentlarini diversifikatsiya qilish bo‘yicha amaliy chora-tadbirlar zarur.
Umuman olganda, fond bozori iqtisodiyotning bargaror o‘sishiga xizmat qiluvchi
strategik instrument bo‘lib, institutsional islohotlar va investitsion jozibadorlikni
oshirish orgali u yanada samarali va ragobatbardosh moliyaviy tizimga aylanishi

mumKin.
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