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IYJ KPEAUT CHECATHHUHI ACOCUH TAMONNJJIAPA

Xakumoea Hacubva Aooypaumosna
Tepmuz ukmucoouém ea
cepsuc yHugepcumemu

2- Kypc mMazucmpanmu

Annomayus Ywoby maxkonaoa nyn Kpeoum CUECAMUHUHE ACOCULL
mamotunnapy  épumub  bepunean. Hupnayus Ooapasicacunune  mMaxcaoiu
KYpCamKuyiapu 8a YHed SPUMUUHUNHE HA3APUUL 64 AMATUNl MAaXAUlU Keaimupuo
ymunean. Mapxazuii 6aHK uH@aayus mapeemuea 3putuunioa nyi-Kpeoum cuécamu
UHCMPYMEHMAApU 64 EHOAULYSIAPUHU MYCMAKUL MaHiaul XyKykuea sea. bynoa
Gousz cmaskanapunu 6owKapud, o4ux 6030p ONEPaYULIAPUHL AMATSA OUWUPULL,
MadscOyputi 3axupanap MevepiapuHu y32apmupul 64 UKMUCOOUl WapoumiapoaH
Keaud yuxub bowKa Yopanap Kypuiuuiu Kypcamuod ymuieaH.

Kanum cyznap. HUngnayus, mapeemnaw, ouux 6030p, UKMUCOOULL

canoxusam, Mapka3uti Oauk, uKMucoouli 6apKapopiux.

OCHOBHBIE ITPUHIUIIBI KPEJIUTHOM IMOJIUTUKA

Xakumoea Hacuoa Aodypaumosna
Tepmu3scxuii 5KOHOMUYECKUU U
CEpPBUCHDBLIL YHUBEpCUmMen

Mazucmpanm 2 Kypca

Annomayusn’ B oannou cmamee oceeujenvt 0CHOBHbIE NPUHYUNBL OCHEHCHO-
KpeoumHou nonumuxu. llpusedenvl yenegvle noxazamenu ypo6Hs UH@AAYUU U
meopemudecKull U npaKkmui4eckuli aHaiu3 ux oocmudicenus. Llenmpanvrulil 6aHK

umeem npaeo camocmosneilbHo 6bl6updl71b UHCMPDYMEHRNbL u
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Nn00X00bl OCHEHCHO-KPEeOUMHOU NOIUMUKU OJisl OOCMUNICEHUS Yyeau No UHDAAYUU.
B omom konmexcme nooduepxueaemcsi ynpaeienue npoYeHMHuIMU CMABKAMU,
npogedeHue onepayull Ha OMKPbIMOM pPbIHKe, UMEHEHUEe HOPM 0013AmMelbHbIX
pe3epeos u npuHamue Opy2ux mep 8 3a8UCUMOCIU 0N IKOHOMUYECKUX Y CIIOBULL.
Knioueevie cnosa. Ungnayus, mapeemuposanue, Omxpwvimvlli PbIHOK,
9KOHOMUYeckuli ~ nomenyuan,  Llenmpanouviti  6OaHK, 9KOHOMUYECKASL

CcmMadUIbHOCMb.
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Annotation This article discusses the main principles of monetary credit
policy. The target indicators of the inflation rate and the theoretical and practical
analysis of achieving them are presented. The Central Bank has the right to
independently choose monetary policy instruments and approaches to achieve the
inflation target. This includes managing interest rates, conducting open market
operations, changing reserve requirements, and taking other measures based on
economic conditions.
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[lyn-xpeautT cu€caTUHMHT acocui Tamoilmutapu Mapka3zuii 0GaHkK
UHOIAIUOH  TapreTiianl  PeKUMH  Joupacuja HUKTHCOMUETIAA  HapxJjap
OapKapOpJIMTUHU TabMUHJIAIITA KapaTWiraH MyJ-KpeAUT CUECATUHU amajra

OIIMPHUIIIA KyHHAaru TaMoMuJIiapra acocJIaHaau.
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1. Uudasumsa papaxkacu OVHH4YA MaKCAAJIM KYpPCATKHY IBJOH
KWINHAAU Ba YHIa JPUIIUII YCTYBOPJIMIM TAbMUHJAaHAaIu. KTHCOMUETHUHT
cajoxXusiTH, Tanad Ba Takiaudaaru y3rapuuuiap, MaKpOUKTUCOIUNA MPOrHO3IAp Ba
yMyMKaOyJ1 KWIMHTaH CTaHJapTiap acocHia aHUKIaHaJAWTaH WHQISIUSHUHT
OPULIIIMAIIN Kepak Oynran MakOyd KypcaTKUYHM Makcaj — Taprer 3Tuo
oenrmwianaau. MamnakaTumMuzia MHGISIUSHAHT SPUIIIINAILY JIO3UM OYIraH ypra
MYIIaT/Id Makcauid Kypcatkuuu 5 ¢ous 3Tub OenruiaHay Ba TapreT JapaxacH
KEHI JKaMOaTYWJIMKKa (axosiura, OW3HEC BakWUlapura Ba MOJHUS 0030pu
UIITUPOKYMIIAPUTA) IBJIOH KWIMHAW. DHIAWIUKIA, Mapkasuii 0aHK TOMOHHUIaH
amaJira oImvpHiIaguran 0apda cabii-xapakariap, yopa-Taa0upiaap Ba MyI-KpeauT
coxacuJaru Kapopiap UHOISUUSHUHT MaKCaaiu KYpCaTKU4uM — TapreTura
SpUIIMINTA Kapatwiaau. Makcagin KypcaTKu4ra OSPUIIMIAIIA HKTUCOIUET
cyObekTIIapy ToMOHMAaH Mapka3uii OaHk (aonusaTuHu OaxoJalml, yMyMaH
onra"na, onu0 OopwiaérraH myJa-Kpeaut cuécarura OYyiraH — MIIOHY
MIAKJJTAHUIIAHUAT  acocuit Me3oHu xucoOnanamu. Illy Hykram Hazapaas,
MaKpOMKTHCOIUN coxanaa KaOyn KwimHaéTran Oapua Kapopiap HHQISIHOH
Makcajuiap OwiaH YHFyH XOJjjAa KaOydl KWIMHHIIK JIO3UM. Mapkasuii OaHk
daonmusaTHaa UHQIALUSHUHT TapreT KypcaTKHYWra 3puIlvil Bazudacu Oouika
Bazudanap/iad yCTYH XUCOOIaHAIH.

2. Mapka3uii 0aHK acocMil CTaBKACH IYJ-KPeIUT CHECATHHHU
IOPUTHIIHUHT ACOCUH HHCTPYMEHTH XHCco0JaHa M. ACOCHIl CTaBKa IyJI-KPEIUT
CUECATUHUHT aCOCUN MHCTPYMEHTH OYiInO, MHOIAUUSHUHT 5 (HOUBIUK TapreTu
Joupacuia IMAKUTAHWIIUHU TabMHUHIAII Y4YyH 3apyp OYiraH myJi-KpeauT
mapouTiapunu Oenrunad Oepaau. bynma Mapkasuit 6aHK acocwii cTaBKacu
UKTUCOAUETAArU (DOU3 CTaBKAJIapU AUHAMHMKACHUTa Ba Oy OpKaiu Tajladra TabCUp
Kypcaragu. Snmu TanaOHU MyBO3aHATIAMITHPUII OpPKaIW WHOISIUOH TapreTra
spuImIaIu. Acocuii cTaBKaHH Kypuo yukui 6yitnua Mapkasuii 6aHk Oo1KapyBu
WUFUIUIIUIApU  OJIIMHJAH OenrujiaHrad rpaduk acocuaa Hunga 8 maporada

VTkaswiaau. bynna Mapkasuii 0aHk TOMOHHIaH acocui CTaBKa
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Oyiirya KapopJIapHUHT 3BJIOH KUJIMHUIIM OWsiaH Oup KaTrop/la YHUHT KeNrycuaa
KyTHJIaETraH Japaxkacu (TpaeKTtopusicu) Oyiinua CUTHAJUIADHUHT OepUITUIIN
UKTUCOIUET CYOBEKTIAPUHUHT Y30K MYAJATIW HWHOIALMUOH KyTUIMaiapu
IAKJIJTAHUIINIA MyXUM YPUH TYTaJId.

3. Ilya-kpeaur cuécaTu OnepanoH MeXaHW3MH MYCTAKHJ PaBUILAA
HILIA0 YMKWIAAH Ba TAKOMWLIAIITHPUO  OopMiIaau. V36ekucron
Pecny6mukacu Koncruryuuscuaunr 151-moanacy 6unan ¥Y36exkucton Mapkasuit
OAHKWHUHT MYJI-KPeAUT CUECATUHU HILIIA0 YUKUIIL Ba amajra OLIMPHINJA
mycTtakuunru oenrunanras. [y acocuna, Mapkasuii 6aHk uHOIAIMA TapreTUra
APUIIMIIIA MYJI-KPEAUT CUECATH MHCTPYMEHTIIApU Ba EHAANTYBIAPUHHA MYCTaKHII
TaHJal XyKykura sra. byHma ¢ous craBkamapuHu OOIIKapHIl, OYUK 0030p
omnepanusjiapuHd  amajira OIIMPHI, MaxOypuil 3axupanap MebEpIapUHU
Y3rapTupuil Ba UKTUCOAUN IIApOUTIApAaH Keiaud dYukuO Oollka uopanap
Kypwniid MyMKuH. Onu0 Oopuia€Tran myJ-KpeauT CUECATUHUHT OIEparlioH
MEXaHU3MU acocuil cTaBka Ba (ou3 Kopujopu acocuja unuiaiiau. [lym-kpeaut
CUECATUHUHT OMEpaIOH MaKcaau Myl 6030puaaru KMCKa MyIIaTiau (OBEpHANT)
dbou3 craBKaJapuHU AacOCUM CTaBKara SKdUH Japaxkajaa IIaKUIaHUIIUHA
TabMHUHJIAII XucoOmaHaau. Mapka3uii OaHK MyJl-KpeauT WHCTPyMEHTIapuiaH
daon doigananran Xojaaa 0aHK TU3UMH YMYMHUH JTUKBUUTUTHHN OOIIKapaad Ba
Oy opkanu 1y 6030pu (ous cTaBKajgapura TabCcup KypcaTaiu.

4. Ilyn-kpeaur cuécaTura oOuJ KAapopjap KeHI KaMpPOBJH
MaKPOMKTHCOAMI TaXJIMJI Ba MPOrHo3Jj1apra acocjaHaan. Mapkasuii OaHKHUHT
acocui crtaBka OyiiMua Kapopiapu UKTUCOAWN (aoJUIMKKa Ba sUIMM Tajiadra
00CKMYIMa-00CKWY, MabJIyM BaKT OpaJIUFUIa KSUUKHUII OWJIaH TabCUP KYpcaTajiy.
[y cababmu, Mapka3uii 6aHK TyJ-KpeAuT cuécaTu OYViinuya KapopJiapHU Kaly
KWINIIJIAa Xap TOMOHJaMa acoCJIaHTaH  MAaKpPOMKTHUCOAWW  TaXJuid  Ba
MpOTHO3Jap/iaH Kenuod ynkaau. byrynru kyHmaa Mapkasuit 0aHK MaKpOUKTHUCOIAN
MPOTHO3JIAPHU MIUIA0 YWKHIIIA, acocaH, YopakiuK MNPOTrHO3IAIITHPHUII

moaenuaad (QPM) doiimamanMokaa. byngan Ttamkapuw, Oup KaTop
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HKOHOMETPUK Ba TApKUOMI Mojeiap MPOTHO3 HATH)KaJIapUHU TaKKOCJHAIga Ba
TaJKUKOTIIAPHU amaJira OlKPHUIIIA NIUIATHIMOK 1A, TabKuuIai sKOU3K1, aCOCHMA
cTaBKa Oyiinua Kapopyiap MablyM Japa)kaJard HOAHUKJIUKIIAp IIapOUTHAA Kaly
kurHaau. Cababu, MAaKpOMKTHUCOIUMA MMPOTHO3JIAP UKTUCOANN PUBOKIAHUTITHIHT
AXTUMOJIUN UCTUKOOJUTAPH, KaXO0H XOMaI€ Ba MO 0030piapuaa KyTuiaaéTran
y3rapunmiap Ba Oomika oMuwuiap acocuja mmakmiantupuianu. [y cababmu xam,
Mapxkaszuit 0aHK MyJ-KpeauT cuécatd WyHanmumuM Oyinda Kapopiap KaOyi
KWIKIIAAa OMWUIAPHUHT HUcOaTaH OapKapop TEHICHUUsJIapUlIaH Ba YJIApHUHT
uHOIAIMS  Japakacura TabCUpiapuiaH KenuO uukaau. Mapkasuii OaHk
MaMJIaKaTJard Ba TIJI00an WKTHUCOAMETAArM Y3rapuuuiap Ba HOAHUKJIUKIAPHU
MHOOATTa OJITaH XO0JIJIa TaXJIUIUH-TIPOTHO3JIAI CATOXUSTHHU TAaKOMUJUIAIITUPHUO
oopasu.

5. Mapka3uii 0aHK BaJIOTA CHECATHHHU PKHUH CY3yBYH BAJIIOTA KypCH
PeKMMUIA aMajra omMpaau. DPKUH Cy3yBYM BalloTa Kypcu HHQIISIMOH
Tapretjanl JOoUpacHujia camMapalid NYJKPEeOUT CHECATH IOPUTULIHUHT 3apyp
mapTiapuan xucobjaHaau. Mapka3uii OaHKHUHT WYKH BaoTa 0030pHjaru
UIITUPOKH HEUTpAUIUK TaMmouWuiura acocinaHaav. SApHuM Mapka3uii 0OaHk
WHTEPBEHIMSJIAPU WIJI JaBOMUJIA COTHO OJMHTaH MOHETap OJITUH XaXMU
JIOMpacujia amara ONIMpUIa Iy Ba aJMallyB KYpCUHUHT (PyHIaMeHTal TPEeHIUra
Tabcup KypcatMmaiiau. CyMm anmMairyB KypcH WUUKH BajItoTa 0030pUAaru XOpuxKui
Bajorara Oynran tanad Ba Takin@ MyTaHOCHMOJIWTUTa HHUCOATaH OENTHIIaHAIH.
Mapkazuit 0aHk cyM anMamryB Kypcu Oyinuya Xed KaHAall MakcaJaHH
oenrmnamaiinu. bo3opnarm Tana® Ba Takiu@ acocuaa SpKUH HIAK/UIAHYBYHU
aJMalnlyB KypCcH TalllKM XaTapJIAPHUHT UYKW UKTUCOAMETTA YTUIIWHU YEKIOBUU
(“shock absorber”) ¢pynkumsuu Oakapaayu Ba MaKpOUKTHCOIUM OapKapOpIUKHU
TabMHUHJIAITHUHT MYXUM MIapTIapuaaH XHUCoOIaHaIH.

6. Iladpdodp xommyHukamusi cuécatu — HHGIAUMOH TapreTiall
PEKUMMIAATH NYJI-KPEAUT CHECATUHHHI MYXUM jaacraru. Mudasiauon

TapreTjaml  PEeKUMUHMHT  aCOCHM 3JIEMEHTIapUIaH oupwu oy
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NYJKPEIUT coxacuaa KaOyJl KWIMHAETTaH KapOpJIapHUHT OUYMKJIUTKM Ba Oy
oopagarn  maddohIUKHUAT  TaBbMUHIAHWIM  XucoOnmaHaau. Camapanu
KOMMYHUKAIHS CHECATUHUHT MIIUTA0 YMKWIKIIY Ba IMyJI-KPEIUT CUECaTh coXacuaa
KaOyn KUIMHAETraH KapopJIapHUHT KEHI >KaMOaTYMIIMKKA V3 BakTHAa Ba
TYHIyHapiad THIJA €TKA3WIMIIU axOoJdd Ba TaJAOUPKOPIHK CyOBbEKTIapUHUHT
UHOIAUMOH KyTUIMaldapy [IAKIJIAHUIINAA MYXUM axaMuaT KacO JTaju.
WNudasmuon Tapreriamra YTUI JaBpUHUHT OonuiaHumy Ouian Mapka3uii 6aHK
o0 OopaétraH (HaoNUATUHUHT OYMKJIIUTUTA KaTTa YbTUOOP Oepmokaa. Acocuii
CTaBKaHU KypuO YuKuI OYViinya xap Oup O0LIKapyB HUFHIIMIIN SKyHIapu OYiirya
TIpecc-pen3 YbJIOH KWIMHAIY, Mapkasuii 0ank Pancy Ba yHUHT YpuHOOCapiIapu
UIITUPOKHUJIA Tpecc-OpuuHriap Tamkuia HTwmmu xamaa  “[lyn-kpeaut
cuécaTMHUHT acocuil yHanmuuuiapu”, “Ilyn-kpenut cu€catu mapxu’ Ba Oup KaTop
TaxJIMIIMI mapxjap Ba HHQorpapuKagsapHUHT bJIOH KHIMO OOpWIMILN 1Ty Wyina
KYWHJITaH MYyXyUM KajamjapaaH XucoOjaHaau. Mapkasuii O0aHK TOMOHHUJIAH
UHOIAIASHAAT TapreTd JOMpAacHa IMAKUIAHWIIUHUHT TabMUHJIAHUIIN Ba
KOMMYHUKAIMOH 1ahOOGIUKHUHT OIIUPUIIUIIN aX0JM Ba TaJO0UPKOPIUK
cyObeKTIapuHUHT Mapka3uii OaHkka OYJraH WIIOHYM OPTHUINMra Ba amajra
OIIMPUIAETTaH MYyJN-KPEIUT CUECATH 4YOpallapd TabCUPYAHJIMIMHUHT OLUIMIIUTA

XU3MaT KUJIagu.
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