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Annotatsiya: Tijorat banklarining moliyaviy barqgarorligi va igtisodiyotdagi
faol ishtirokini ta’'minlashda monetar siyosatning samaradorligi muhim o ’rin tutadi.
Markaziy bank tomonidan amalga oshirilayotgan pul-kredit siyosati orgali iqtisodiy
o’sish sur’atlarini qo’llab-quvvatlash, inflyatsiyani nazorat qilish va moliyaviy
bargarorlikni ta ‘minlashga erishilmogda. Biroq, tijorat banklarining ushbu siyosatga
moslashuvi va undan samarali foydalanishi ko’p jihatdan banklarning o’z kredit,
depozit va likvidlik siyosatini to g ri olib borishiga bog 'lig. Mazkur magolada tijorat
banklarida monetar siyosat vositalarining qollanilishi, ularning samaradorligi va
banklar faoliyatiga ta’siri tahlil gilinadi. Shuningdek, banklar faoliyatida monetar
siyosat samaradorligini oshirish yo’nalishlari bo’yicha amaliy tavsiyalar ishlab
chigiladi.

Kalit so’zlar: tijorat banklari, monetar siyosat, pul-kredit siyosati, inflyatsiya,
foiz siyosati, bank resurslari, kredit siyosati, depozit siyosati, moliyaviy bargarorlik,
igtisodiy o 'sish, samaradorlik, strategik rivojlanish.

Annomauusn. Ilosvluenue 3¢ghghexmusnocmu MoHemapHoU NOJUMUKY UMeem
8adICHOe 3HaYeHue O/ obecneyenus qbuHCZHCO6OZ:Z ycmoﬁqueocmu KommepdeCKux
OaHK08 U UX AKMUBHO20 yduacmusia 6 I9KOHOMUKE. ﬂeHGJfCHO-erauWZHCI}Z nojaumuka,
nposooumas lLlenmpanvHoim 6aHKOM, HaANpasieHa HA NOOOEPHCKY MeMNos
9KOHOMUUECKO20 pocma, KOHMPOIb HAO uH@aayuel u obecneyeHue (QUHAHCOBOU

cmabunvHocmu. OOHAKO ycnewiHas adanmayus KoMmep4ecKkux OAHKO8 K OAHHOU
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nojiumuke u 3d)gbel<mueﬂoe €€ UCNONb308AHUE 80 MHOCOM 3ABUCM OM npasuibHoco
8e0eHUsl COOCMBEHHOU KPeOUmMHOU, 0eno3umuol U JUKBUOHOU noaumuxku. B cmamoe
anaiusupyemcs npumeHnernue UHCMPYMEHM OB MOHemapHOIZ noaumuKu 6
KOMMepuecKux Oaukax, ux aggexmusHocmsv u eiusHue HA OAHKOBCKYIO
deamenvrHocms. Taxoice pa3pa6amb16ai0m0}z npakmuieckue pekomem)auuu no
no6evblUieHUr 94)¢e;<mu6Hocmu MOHemapHOﬁ NOAUMUKU 6 OesAmelbHOCU OAHKOS.

Knroueewie cnoea. KomMmepudecKue 6CZHK‘L{, MOHemdAapHaA nojaumuKda, OEHEIAHCHO-
eraul/HHCI}Z nojaumuka, MH¢]Z}ZL;M}Z, npoyeHmHuas noaunmuka, bankoscKue pecypcesl,
eraul/HHCIﬂ nojaumuka, 0eno3ummnas nojaumukKa, d)MHClHCO@(lﬂ ycmoﬁqueocmb,
9KOHOMUYECKUU pocm, 3(pghekmueHocmob, cmpamezuieckoe pazeumue.

Abstract: Improving the effectiveness of monetary policy is crucial for ensuring
the financial stability of commercial banks and their active participation in the
economy. The monetary policy implemented by the Central Bank aims to support
economic growth, control inflation, and ensure financial stability. However, the
successful adaptation of commercial banks to this policy and its effective use largely
depend on the proper management of their credit, deposit, and liquidity policies. This
article analyzes the application of monetary policy instruments in commercial banks,
their effectiveness, and their impact on banking activities. Practical recommendations
are also developed to improve the effectiveness of monetary policy in banking
operations.

Keywords: commercial banks, monetary policy, monetary-credit policy,
inflation, interest policy, bank resources, credit policy, deposit policy, financial
stability, economic growth, effectiveness, strategic development.

KIRISH

Zamonaviy iqtisodiyotda makroiqtisodiy bargarorlik va igtisodiy o’sishni
ta’minlashda monetar siyosat muhim tartibga solish vositalaridan biri hisoblanadi.
Markaziy bank tomonidan amalga oshirilayotgan monetar siyosat orqali iqtisodiy
muvozanatga erishish, inflyatsiyani nazorat ostida ushlab turish, moliyaviy bozorlar
barqgarorligini ta’minlash magsad gilinadi. Bunda tijorat banklari Markaziy bank

siyosatiga moslashib, 0’z kredit, depozit va foiz siyosatini samarali boshgarishi zarur
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bo’ladi. O’zbekiston iqtisodiyotida so’nggi yillarda inflyatsiyani pasaytirish, pul
massasini tartibga solish, banklararo bozorlarni rivojlantirish bo’yicha muhim
Islohotlar amalga oshirilmogda. Markaziy bank gayta moliyalashtirish stavkasi,
majburiy zaxira normalari va ochiq bozor operatsiyalari orgali monetar siyosatni olib
bormoqda. Bu esa tijorat banklari uchun yangi strategik yondashuvlarni ishlab chiqish
zaruratini yuzaga keltirmoqgda. Birog, amaliyotda tijorat banklarining monetar siyosat
talablariga to’lig moslashgani yoki undan samarali foydalana olayotgani to’lig
ta’minlanmagan. Kredit resurslarining yuqori foiz stavkalari, depozit mahsulotlarining
cheklanganligi, likvidlik boshgaruvi muammolari bank faoliyatida ayrim cheklovlarni
yuzaga keltirmogda. Shu bois, tijorat banklarida monetar siyosat vositalarini to’g’ri
go’llash, foiz siyosatini optimallashtirish, kredit va depozit mahsulotlarini
rivojlantirish hamda moliyaviy bargarorlikni oshirish yo’nalishlarini aniglash dolzarb
masalalardan biri hisoblanadi. Ushbu maqolada tijorat banklarida monetar siyosat
samaradorligini oshirishning ilmiy va amaliy yo’nalishlari tahlil gilinadi hamda taklif
va tavsiyalar ishlab chigiladi.

ADABIYOTLAR TAHLILI VA METODLAR

Monetar siyosatning bank faoliyatiga ta’siri va uning samaradorligini oshirish
bo’yicha olib borilgan tadgiqotlar ko’rsatadiki, Markaziy bank va tijorat banklari
o’rtasidagi uzviy alogalar moliyaviy bargarorlikni ta’minlashda hal giluvchi ahamiyat
kasb etadi. Iqtisod fanlari doktori Sh.A. Nurmuxamedov 0’zining ilmiy ishlari orgali
O’zbekiston sharoitida tijorat banklarining monetar siyosatga moslashuvchanligini
kuchaytirish zarurligini asoslab bergan. Unga ko’ra, banklar foiz siyosatini Markaziy
bank stavkalari bilan muvofiglashtirishi, kredit va depozit siyosatini moslashtirishi
lozim. Igtisod fanlari nomzodi D.S. Ergashev esa tijorat banklarining monetar siyosat
vositalaridan samarali foydalanish orgali kredit bozorini jonlantirish, depozitlarni
ko’paytirish va mijozlar ishonchini oshirish imkoniyatlarini tahlil gilgan. U, aynigsa,
ochiqg bozor operatsiyalarining bank likvidligini boshgarishdagi ahamiyatini
ta’kidlagan.

Xorijiy olimlar, jumladan, Mishkin va Heffernan asarlarida Markaziy bank va

tijorat banklari o’rtasidagi 0’zaro munosabatlar, foiz siyosati va pul bozorlarining
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0’zaro ta’siri ilmiy asosda yoritilgan. Ularning fikricha, moliyaviy vositachilik
samaradorligi banklarning monetar siyosatga moslashuvchanligiga bevosita bog’lig.

Ushbu maqgolada quyidagi metodlardan foydalanildi:

« llmiy tahlil va umumlashtirish usuli — nazariy va amaliy manbalarni tahlil
qilish;

. Taqgoslash usuli — O’zbekiston va boshga mamlakatlar tajribasini
solishtirish;

«  Statistik tahlil — tijorat banklari faoliyatining asosiy ko’rsatkichlarini tahlil
qilish;

o  Ekspert baholash usuli — bank sohasi mutaxassislari fikrlari asosida
takliflar ishlab chigish.

Ushbu metodlar orgali tijorat banklarida monetar siyosat samaradorligini
oshirish yo’nalishlari ilmiy-amaliy jihatdan o’rganildi.

NATIJALAR

Tijorat banklarining Markaziy bank tomonidan olib borilayotgan monetar
siyosatga moslashuvi va uning samaradorligini tahlil gilish natijalari quyidagi
holatlarni ochib berdi. Birinchidan, O’zbekistonda 2022-2024-yillar davomida
Markaziy bank inflyatsiyani jilovlash va moliyaviy bargarorlikni ta’minlash
magsadida foiz siyosatini gat’iylashtirgan bo’lsa-da, tijorat banklari 0’z kredit va
depozit siyosatini bu o’zgarishlarga to’lig moslashtira olmagan. Kredit bozorida foiz
stavkalari yuqoriligi sababli kredit olish imkoniyatlari cheklanib, aynigsa, kichik va
o’rta biznes subyektlari bank xizmatlaridan yetarlicha foydalana olmayapti. Bu holat
banklarning kredit portfelining sekin o’sishiga va real sektorni moliyalashtirish
hajmining past bo’lishiga olib kelmogda. Shu bilan birga, kredit olish jarayonining
byurokratik tartib-taomillari ham mijozlar uchun giyinchilik tug’dirmogda. Depozit
bozorida esa banklar foiz stavkalarini bozordagi talab va taklif asosida belgilashga
harakat gilmoqda, biroq ba’zi banklarda depozit mahsulotlarining cheklanganligi va
marketing faoliyatining sustligi sababli omonatchilar bazasini kengaytirish giyin
kechmoqda. Hududiy tafovutlar va ragamli xizmatlarning rivojlanmagani bu jarayonga

salbiy ta’sir ko’rsatmoqda. Likvidlik boshgaruvi borasida esa banklar Markaziy bank
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ochiqg bozor operatsiyalarida ishtirok etish orgali gisga muddatli resurslar bilan ishlash
imkoniyatiga ega bo’lsa-da, uzog muddatli likvidlikni ta’minlashda giyinchiliklarga
duch kelmoqgda. Bu esa banklar faoliyatining barqgarorligiga xavf tug’dirmoqda.
Tahlillar shuni ko’rsatadiki, tijorat banklarining monetar siyosatga to’lig moslashuvi
va uning samaradorligini oshirish uchun kredit va depozit siyosatini gayta ko’rib
chigish, foiz siyosatini optimallashtirish va moliyaviy xizmatlar sifatini yaxshilash
zarur. Shuningdek, banklar 0’z faoliyatida mijozlar ehtiyojlarini chuqur o’rganishi va
ragobatbardosh strategiyalar ishlab chigishi lozim.

MUHOKAMA

Tijorat banklarining monetar siyosat vositalaridan samarali foydalanishi
moliyaviy bargarorlikni ta’minlash va iqgtisodiyotda faol ishtirok etishning muhim
omili hisoblanadi. So’nggi yillarda Markaziy bank tomonidan olib borilayotgan
monetar siyosat natijasida inflyatsiyani jilovlash, pul massasini tartibga solish va foiz
stavkalarini boshqgarish bo’yicha muayyan yutuglarga erishildi. Birog, ushbu
siyosatning tijorat banklari faoliyatiga to’lig va ijobiy ta’sirini kuchaytirish uchun bir
gator dolzarb muammolarni hal etish zarur. Birinchidan, tijorat banklari kredit
siyosatini bozor talabiga moslashtirishda sustlik gilmoqda. Foiz stavkalarining
yugoriligi va kredit olish shartlarining murakkabligi real sektor subyektlari, aynigsa,
kichik va o’rta biznes vakillarining moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatini
cheklamoqda. Banklar kredit siyosatini yumshatish, kredit liniyalarini kengaytirish va
mijozlar uchun qulay shart-sharoitlar yaratish bo’yicha faolroq harakat gilishi zarur.
Ikkinchidan, depozit siyosatida raqobatbardosh mahsulotlar yetishmayapti. Ko’plab
banklarda depozit turlari cheklangan, foiz stavkalari esa bozordagi real talab va
taklifdan orgada qolmoqgda. Aholini va tadbirkorlarni omonatlarga keng jalb etish
uchun banklar depozit mahsulotlarini diversifikatsiya gilishi, ularni marketing va
reklama orgali faol targ’ib qilishi kerak. Shuningdek, ragamli texnologiyalar
yordamida omonatlarni masofaviy boshgarish imkoniyatlarini kengaytirish talab
etiladi. Uchinchidan, banklar likvidlik boshgaruvini kuchaytirishi, ochiq bozor
operatsiyalarida faolroq ishtirok etishi, uzog muddatli moliyaviy resurslar bilan ishlash

strategiyasini ishlab chigishi zarur. Bu esa banklarning bargarorligi va moliyaviy
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xavflarga chidamliligini oshiradi. To’rtinchidan, tijorat banklari moliyaviy xizmatlar
sifati va mijozlar bilan ishlash uslublarini gayta ko’rib chigishi, mijoz ehtiyojlarini
chuqur tahlil gilishi va ularni gondirishga garatilgan strategiyalar ishlab chigishi lozim.
Buning uchun banklar mijozlarga qulay xizmat ko’rsatish standartlarini joriy etishi va
zamonaviy ragamli texnologiyalarni faol qo’llashi kerak.

Ushbu muammolarni bartaraf etish va monetar siyosat samaradorligini oshirish
uchun quyidagilarni tavsiya etish mumkin:

«  kredit foiz stavkalarini bosgichma-bosgich pasaytirish va kredit olish
shartlarini soddalashtirish;

« depozit mahsulotlarini diversifikatsiya qilish va ragqobatbardosh foiz
siyosatini ishlab chiqish;

« ochig bozor operatsiyalarida ishtirok etishni kengaytirish va likvidlik
boshgaruvini kuchaytirish;

« ragamli bank xizmatlarini rivojlantirish va mijozlarga qulayliklar yaratish;

. moliyaviy savodxonlikni oshirish va mijozlar bilan samarali alogalarni
kuchaytirish.

Ushbu chora-tadbirlarni amalga oshirish banklarning monetar siyosatga
moslashuvchanligini kuchaytirib, ularning iqtisodiy o’sishga go’shayotgan hissasini
oshiradi.

XULOSA

O’zbekiston tijorat banklarining monetar siyosat samaradorligini oshirish
yo’nalishlarini o’rganish asosida quyidagi asosiy xulosalarga kelindi. Markaziy bank
tomonidan olib borilayotgan pul-kredit siyosati mamlakat iqtisodiy bargarorligini
ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etmoqgda. Birog, banklar faoliyatida bu siyosatning
imkoniyatlaridan to’liq va samarali foydalanish darajasi yetarli emasligi tahlillar
davomida aniglandi. Kredit siyosatida yuqori foiz stavkalari va murakkab kredit olish
tartiblari kichik va o’rta biznesning bank moliyaviy xizmatlariga bo’lgan ehtiyojini
to’lig qondira olmayapti. Depozit siyosatida esa mahsulotlarning yetarlicha
diversifikatsiya gilinmagani va marketing faoliyatining sustligi banklarning resurs

bazasini kengaytirishda to’siq bo’lib qolmoqda. Likvidlik boshgaruvida ochiq bozor
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operatsiyalaridan yetarlicha foydalanilmayotgani banklarning gisga va uzog muddatli
bargarorligiga xavf tug’dirmoqda.

Tijorat banklari 0’z faoliyatini Markaziy bankning monetar siyosatiga
moslashtirish va uning samaradorligini oshirish uchun quyidagi chora-tadbirlarni
amalga oshirishi lozim:

-  kredit siyosatini yumshatish va mijozlarga qulay shartlar yaratish;

« depozit mahsulotlarini diversifikatsiya qilish va ragobatbardoshlikni
oshirish;

« ochiqg bozor operatsiyalarida faol ishtirok etish va likvidlik boshgaruvini
kuchaytirish;

« ragamli bank xizmatlarini kengaytirish va mijozlarga qulay Xxizmat
ko’rsatish standartlarini joriy etish;

« moliyaviy savodxonlikni oshirish va mijozlar bilan samarali alogalarni
mustahkamlash.

Ushbu chora-tadbirlarni amalga oshirish orgali tijorat banklari nafagat
moliyaviy barqgarorlikka erishadi, balki igtisodiy o’sishni moliyaviy jihatdan qo’llab-
quvvatlash imkoniyatlarini ham kengaytiradi.

ADABIYOTLAR RO’YHATI
1. O’zbekiston Respublikasi Prezidentining 2022-yil 12-apreldagi PF-101-son
Farmoni “O’zbekiston Respublikasining 2022-2026-yillarga mo’ljallangan taraqgiyot
strategiyasi to’g’risida”. — lex.uz. https://lex.uz/docs/5974314 (10.05.2025-yil holatiga
ko’ra).
2. O’zbekiston Respublikasi Markaziy bankining 2024-yilgi pul-kredit siyosati
asoslari. — www.cbu.uz (10.05.2025-yil holatiga ko’ra).
3. Nurmuxamedov Sh.A. O’zbekistonda monetar siyosat va tijorat banklari
faoliyatining strategik yo’nalishlari. — Toshkent: Iqtisodiyot, 2021. — 230 b.
4, Ergashev D.S. Tijorat banklarida monetar siyosat samaradorligini oshirish
masalalari. — Toshkent: Fan, 2023. — 194 b.
5. Mishkin F.S. The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. — New
York: Pearson Education, 2019. — 736 p.

Beinyck xcypHana Ne-25 Yacmo—5_ Maii —2025
301

——
| —


http://www.cbu.uz/

