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ANNOTATSIYA

Mazkur magolada tijorat banklarining moliyaviy bargarorligini baholash usullari,
ularning amaliy natijalari hamda zamonaviy moliyaviy tizimdagi ahamiyati yoritilgan.
Tadgigotda 2022—-2025-yillarda chop etilgan yangi ilmiy va tahliliy manbalar asosida
moliyaviy barqarorlikni ta’minlashda qo‘llanilayotgan vosita va metodlar, shuningdek
xalgaro va milliy tajriba tahlil gilinadi. Xususan, kapital yetarliligi, likvidlik, aktivlar
sifati, risklar menejmenti va stress-test usullari asosida tahlillar olib borilgan.
Magolada O‘zbekiston Respublikasi tijorat banklarining barqarorlik darajasini
baholashda qo‘llanilayotgan yondashuvlar chuqur tahlil qilinib, takomillashtirish
bo‘yicha takliflar ishlab chiqilgan.

Kalit so‘zlar: Tijorat banklari, moliyaviy barqgarorlik, risklarni boshqgarish,
kapital yetarliligi, likvidlik, Basel Ill, bank nazorati, ragamli moliya, stress-test,
iqtisodiy xavfsizlik, makroprudensial yondashuv, moliyaviy ko‘rsatkichlar, bank
tizimi, O‘zbekiston.

AHHOTALUS

B nmanHOW cTaThe OCBEMIAIOTCS METOJbI OIEHKH (DMHAHCOBOM YCTOMYHMBOCTH
KOMMEpYECKUX OaHKOB, MX MPAKTUYECKUE PE3yJbTaThl U 3HAUCHHE B COBPEMEHHOMU
¢buHaHCcOBOM cucTeme. B uccnenoBannu OyayT mpoaHaIU3UPOBAHBI HHCTPYMEHTHI U
METOJIbI, WCIOJb3yeMbIe JJIsi oOecreueHus (PUMHAHCOBOM CTAOMIBLHOCTH, a TaKkKe
MG)KI[YHapOI[HHﬁ nu HaHI/IOHaJIBHbIﬁ OIIBIT, OCHOBAHHBIM Ha HOBBIX HAayYHBIX H

AQHAJIMTUYECKUX HCTOYHMKAX, OMyOJMKOBaHHBIX B mepuoja ¢ 2022 mo 2025 roxa. B
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YaCTHOCTH, aHAJIN3 IIPOBOAUJICSA HA OCHOBC JOCTATOYHOCTU KallkuTaJad, JUKBUAHOCTH,
Ka4CCTBA aKTUBOB, YIIPABJICHHUA pPUCKAMHU U MCTOOOB CTPECC-TCCTUPOBAHUAA. B cratne
NoApOOHO MPOAHAIM3UPOBAHBI IMPUMEHSEMbIE TMOJAXOJbl K OIIEHKE YPOBHS
YCTOWYMBOCTH KOMMEpUYeCKUX OaHKOB PecmyOnmku Y30ekuCTaH W pa3pabdOTaHbI
IMPCAJIOKCHUA 110 COBCPIICHCTBOBAHUAIO.

KiroueBble ciaoBa: kKommepueckwe OaHKH, (UHAHCOBasS CTaOUIBLHOCTD,
YIIPaBJIICHUC pPHCKaMH, JOCTATOYHOCTL KaIllkuTajld, JHKBHIAHOCTD, bazenp |||,
0aHKOBCKMM Haa30p, HUQPPOBBIE (PUHAHCHI, CTPECC-TECTUPOBAHHME, IKOHOMHUYECKAS
0€30MacHOCTh, MaKpONPYJICHIHANBHBIM  TOAX0J, (DMHAHCOBBIE  MOKa3aTelNH,
OaHKOBCKas CHUCTEMA, Y36CKI/ICTaH, MC)KI[YH&pOI[HBIﬁ OIIBIT.

ABSTRACT

This article covers methods for assessing the financial stability of commercial
banks, their practical results and their importance in the modern financial system. The
study analyzes the tools and methods used to ensure financial stability, as well as
international and national experience, based on new scientific and analytical resources
published in 2022-2025. In particular, analysis has been conducted on the basis of
capital adequacy, liquidity, asset quality, risk management and stress-testing methods.
The article analyzes in depth the approaches used in assessing the level of stability of
commercial banks of the Republic of Uzbekistan and develops proposals for
improvement.

Keywords: commercial banks, financial stability, risk management, capital
adequacy, liquidity, Basel 111, banking supervision, digital finance, stress testing,
economic security, macroprudential approach, financial indicators, banking system,
Uzbekistan.

KIRISH

Global igtisodiyotni bargaror rivojlantirishda moliyaviy tizim, xususan, tijorat
banklarining o‘rni beqiyosdir. Har bir davlatning iqtisodiy barqarorligi, sarmoyaviy
faolligi, ijtimoiy-igtisodiy dasturlarni amalga oshirishdagi salohiyati bevosita

moliyaviy sektor, aynigsa tijorat banklarining samaradorligiga bog‘lig. So‘nggi
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yillarda dunyo miqyosida sodir bo‘layotgan moliyaviy-inflyatsion silkinishlar, bank
ingirozlari, yangi moliyaviy texnologiyalar joriy gilinishi, ragamli igtisodiyotning
keng ko‘lamda rivojlanishi tijorat banklarining bargarorligini baholash zaruratini
yanada oshirdi. 2022—-2025-yillar oralig‘ida kuzatilgan iqtisodiy-ijtimoiy o‘zgarishlar,
O‘zbekistonda amalga oshirilayotgan chuqur moliyaviy islohotlar va bank sektorining
transformatsiyalashuvi sharoitida tijorat banklarining moliyaviy bargarorligini tahlil
qilish dolzarb ilmiy va amaliy masalaga aylandi. O‘zbekiston Respublikasi
Prezidentining 2023-yil 28-fevraldagi PQ-75-sonli garorida moliyaviy sektorni
ragamlashtirish, bank xizmatlari sifatini oshirish, moliyaviy inklyuziyani kuchaytirish
masalalari alohida qayd etilgan. Ushbu hujjatlar tijorat banklari oldida o‘zining
moliyavly mustahkamligini ta’minlash, aktiv va passivlar strukturasi bo‘yicha
mutanosiblikka erishish, xatarlarni boshgarish samaradorligini oshirish kabi bir gator
mas’uliyatli vazifalarni belgilab berdi. Tijorat banklari moliyaviy tizimda ko‘prik
vazifasini bajaradi. Ular jamg‘armalarni yig‘ib, uni real sektor subyektlariga
yo‘naltirish, investitsion loyihalarni moliyalashtirish, aholiga va biznesga bank
xizmatlarini ko‘rsatish orqali iqtisodiy o‘sishga bevosita ta’sir ko‘rsatadi. Shuning
uchun banklarning moliyaviy barqarorligi nafaqat o‘z faoliyatining davomiyligini,
balki butun igtisodiyotning izchil rivojlanishini ta’minlovchi omil sifatida garaladi. Bu
barqgarorlikning asosiy belgilaridan biri esa bank kapitalining yetarliligi, likvidlilik
darajasi, aktivlar sifati, daromadlilik, risklarni boshgarish gobiliyati va boshga
moliyaviy ko‘rsatkichlar hisoblanadi.

Bugungi kunda banklar faoliyatida yuzaga kelayotgan asosiy muammolar — bu
kredit portfeli sifati, valyuta xatarlarining kuchayishi, likvidlik bosimi, ragobatbardosh
bozor muhitida rentabellikni saglab golish muammolaridir. Ushbu muammolarni
samarali hal gilish uchun tijorat banklarining moliyaviy bargarorligini aniq va puxta
baholash tizimiga ega bo‘lish zarur. Bu esa xalqaro tajriba asosida ishlab chiqilgan
usullardan foydalanishni va ularni milliy sharoitga moslashtirishni talab giladi.
Moliyaviy bargarorlikni baholashning asosiy maqgsadi — bankning moliyaviy

salohiyatini tahlil qilish, ichki va tashqi xatarlarni aniqlash, moliyaviy ko‘rsatkichlar
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asosida bankning istigboldagi rivojlanish imkoniyatlarini baholashdan iborat. Bu tahlil
uslublari orasida CAMELS tizimi, Z-score ko‘rsatkichi, likvidlik koeffitsiyentlari,
rentabellik indekslari va boshqa indikatorlar muhim o‘rin egallaydi. Har bir indikator
bank faoliyatining ma’lum bir jihatini o‘zida aks ettiradi va banklarning umumiy
holatini ko‘rsatishda o‘ziga xos ahamiyat kasb etadi.

FOYDALANILGAN ADABIYOTLAR TAHLILI

S. K. Qodirov — “Tijorat banklarida moliyaviy barqarorlikni ta’minlashning
muhim yo‘nalishlari” (2023). Ushbu ilmiy maqgolada muallif tijorat banklarining
moliyaviy bargarorligi tushunchasini chuqur tahlil gilgan. Asarda barqgarorlikni
ta’minlovchi omillar sifatida bank kapitali, likvidlik, aktivlar sifati, risklarni
boshqarish tizimi alohida ko‘rib chiqilgan. Qodirovning fikricha, O‘zbekistonda
moliyaviy bargarorlikni mustahkamlash uchun zamonaviy moliyaviy nazorat usullari,
xalgaro standartlar asosida reyting tahlili va ichki audit tizimining takomillashtirilishi
muhim hisoblanadi. Muallif CAMELS tizimi asosida o‘zbek banklarining tahlilini
tagdim etgan va ushbu tizimning afzalliklari va kamchiliklarini ochib bergan. Tadgigot
bank tizimidagi real muammolarga e’tibor qaratgani va amaliy tavsiyalar berilgani
bilan dolzarbdir. Maqola ushbu mavzuni chuqur o‘rganishga ilmiy asos bo‘lib xizmat
giladi.

Z. R. Xasanova — “Bank sektorining moliyaviy barqgarorligi va barqaror o‘sish
omillari” (2022). Xasanova tomonidan tayyorlangan mazkur magola moliyaviy
barqgarorlik tushunchasini makroiqgtisodiy nuqgtai nazardan yoritadi. U tijorat
banklarining moliyaviy bargarorligi mamlakat iqtisodiyotining asosiy tayanchi
ekanligini gayd etgan. Asarda milliy bank tizimida barqarorlikni ta’minlash uchun
joriy etilgan regulyatorlik yondashuvlar — Markaziy bank siyosati, majburiy zaxira
normalari, kredit siyosati, likvidlik bo‘yicha talablar tahlil qilingan. Muallif
O‘zbekistonda moliyaviy monitoringning dolzarbligini, bank hisobotlarining
shaffofligi va audit tizimining ahamiyatini ta’kidlaydi. Maqola nafaqat tahliliy
jihatdan, balki konseptual yondashuv nugtai nazaridan ham ilmiy gimmatlidir.
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Xususan, unda xalqaro tajribalar bilan o‘zbek amaliyoti solishtirilgan bo‘lib, bu jihatlar
ushbu maqgolani magolamiz mavzusiga yaginlashtiradi.

A. T. Yusupov — “O‘zbekiston tijorat banklarida moliyaviy ko‘rsatkichlarni
baholash usullari” (2024). Yusupov o‘z tadqiqotida tijorat banklarining moliyaviy
ko‘rsatkichlari — rentabellik, likvidlik, aktivlar sifati, xatar darajasi, kapital yetarliligi
ko‘rsatkichlarini tahlil etishning uslubiyatini batafsil bayon gilgan. Asarda CAMELS
tizimi bilan bir gatorda Z-score, Risk Weighted Assets (RWA), Tier-1 koeffitsienti
kabi xalgaro moliyaviy indikatorlar asosida O‘zbekiston tijorat banklarining
bargarorlik darajasi baholangan. Yusupovning tadgigotlari aynan amaliy natijalarga
asoslangan bo‘lib, u O‘zbekistonda faoliyat yuritayotgan 10 dan ortiq bankning
ko‘rsatkichlarini taqqoslagan. Tadqiqot natijalari asosida, moliyaviy barqarorlikka eng
katta xavf soluvchi omillar sifatida valyuta risklari, garzdorlikning yugoriligi va tashqi
kapitalga garamlik gayd etilgan. Mazkur magola maqgolamizda tahlil gilinadigan
uslubiyatlar uchun ilmiy poydevor vazifasini bajaradi.

M. E. Ergasheva — “Tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini
mustahkamlashda raqamli texnologiyalarning o‘rni” (2023). Ergasheva o‘z maqolasida
raqamli texnologiyalar va banklarning moliyaviy barqarorligi o‘rtasidagi bog‘liglikni
o‘rganadi. U bank tizimidagi ragamli transformatsiya jarayonlari — masofaviy bank
xizmatlari, onlayn audit, Big Data asosida kredit tahlili, sun’1y intellekt yordamida risk
baholash usullarini batafsil yoritgan. Asarda aynan O‘zbekiston banklari misolida bu
texnologiyalarning joriy etilishi va ularning moliyaviy ko‘rsatkichlarga ta’siri tahlil
qilingan. Muallif ta’kidlaganidek, raqamli texnologiyalar bank operatsiyalarining
shaffofligini  oshirish, xizmatlar tannarxini  kamaytirish va bargarorlikni
mustahkamlashda muhim vositadir. Ushbu maqola, maqgolamizning zamonaviy
yondashuvlar jihatidan ilmiy asosini mustahkamlaydi.

T. A. Narzullayev — “Tijorat banklarining risklarni boshqarish tizimi va moliyaviy
barqarorlikka ta’siri” (2022). Narzullayev tomonidan olib borilgan tadgiqot banklarda
risklarni boshgarishning zamonaviy yondashuvlariga bag‘ishlangan. Muallif kredit

risklari, likvidlik risklari, operatsion va bozor risklarini aniq ajratgan va ularning
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moliyaviy barqarorlikka ta’sirini modellashtirish asosida yoritgan. U Basel Il
talablarini milliy bank tizimiga moslashtirish zaruratini asoslagan. Narzullayev
CAMELS tizimidagi “S” (Sensitivity to market risk) indikatorining o‘zbek banklarida
amaliy qo‘llanilishi bo‘yicha takliflar bergan. Asarda, shuningdek, risklarni boshqarish
bo‘yicha ichki nazorat tizimining samaradorligi haqida statistik ma’lumotlar
keltirilgan. Tadqiqot o‘zining dolzarbligi, tavsiyaviy yo‘nalishlari bilan maqolamiz
mavzusi bilan bevosita bog‘liqdir.

TADQIQOTLAR METODOLOGIYASI

Tijorat banklarining moliyaviy bargarorligini baholash usullari va ularning amaliy
natijalarini o‘rganish bo‘yicha olib borilgan tadgiqotlarda metodologik yondashuvlar,
statistik tahlil vositalari, komparativ tahlil, indikatorlar tizimi va modellashtirish
texnikalari keng qo‘llanilgan. Bu gismda tijorat banklarining moliyaviy barqarorligini
baholashda foydalanilayotgan asosiy metodologik yondashuvlar, ular asosida
erishilgan natijalar va mavjud amaliyotda kuzatilayotgan tendensiyalar tahlil gilinadi.
Tadqiqotda kompleks yondashuv asosida ishlash zarur bo‘ldi. Bu yondashuv quyidagi
bosqgichlarni o‘z ichiga oldi:

« Deskriptiv tahlil: Tijorat banklarining moliyaviy hisobotlari asosida ularning
asosiy moliyaviy ko‘rsatkichlari (aktivlar, majburiyatlar, kapital tuzilmasi,
rentabellik koeffitsientlari) o‘rganildi.

« Indikatorli baholash tizimi: CAMELS tizimi, Z-score, likvidlik koeffitsienti,
NPL (Non-Performing Loan) ulushi kabi indikatorlar asosida banklarning
bargarorlik holati baholandi.

o Solishtirma tahlil: O‘zbekiston tijorat banklari va ayrim xorijiy moliya
institutlari ko‘rsatkichlari tagqoslandi.

« Tendensiyalar tahlili: 2020-2024 yillar oralig‘idagi moliyaviy ko‘rsatkichlar
dinamikasi o‘rganildi.

« Ekspert baholash: Soha mutaxassislari fikrlariga asoslangan holda sifat tahlil

amalga oshirildi.
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Bu bosqichlar orgali tijorat banklarining moliyaviy bargarorlikka ta’sir qiluvchi
omillar aniglanib, tahliliy asosda xulosalar ishlab chigildi.

Moliyaviy barqarorlikni aniqlashda kredit portfeli sifati muhim o‘rin egallaydi.
Kreditlar ichida to‘lanmayotgan yoki muammo bo‘layotgan gqarzlar ulushi NPL
ko‘rsatkichida aks etadi. 2022-2024 yillar davomida NPL darajasi 2.1% dan 3.8%
gacha o‘sganligi gayd etildi. Bu esa kredit risklari monitoringi va qarz oluvchilarni
baholash tizimining takomillashishini taqozo etmoqda. NPL’ning yuqoriligi bank
barqgarorligiga bevosita salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Banklarning rentabelligi ularning
moliyaviy sog‘lomligini ko‘rsatuvchi asosiy indikatorlardan biridir. ROA (Return on
Assets) va ROE (Return on Equity) tahlil gilindi. Olingan ma’lumotlarga ko‘ra, 2023-
yilda aksar banklarda ROA 1.8% atrofida, ROE esa 11-14% oralig‘ida shakllangan.
Bunday ko‘rsatkichlar, xalqaro standartlar bilan solishtirilganda, o‘rtacha darajada
ekanligini ko‘rsatadi. Ammo ayrim banklarda rentabellik juda past darajada bo‘lib, bu
ularning ichki boshgaruv tizimining zaifligini ifodalaydi.

Basel 11l talablariga muvofiq, tijorat banklari yetarli darajada kapitalga ega
bo‘lishi lozim. Kapital yetarliligi ko‘rsatkichi (CAR) 2023-yilda O‘zbekistonda
o‘rtacha 14.6%ni tashkil etdi, bu esa minimal talab (12%)dan yuqori. Bu banklar
xatarlarni goplash uchun yetarli kapitalga ega ekanligini bildiradi. Shu bilan birga,
ayrim kichik banklar ushbu mezonni bajarmayotganligi va bu holat ularning faoliyatiga
xavf tug‘dirayotganini ko‘rsatadi. Banklarning qisqa muddatli majburiyatlarni bajarish
qobiliyati ularning likvidlik darajasiga bog‘liq. Likvidlik ko‘rsatkichlari LCR
(Liquidity Coverage Ratio) va NSFR (Net Stable Funding Ratio) asosida baholandi.
2024-yilda yirik banklar ushbu ko‘rsatkichlarni nisbatan yuqori darajada bajargan
bo‘lsa-da, kichik va o‘rta banklarda bu boradagi natijalar past bo‘lgan. Bu esa likvidlik
bo‘yicha xatarlarni nazorat qilish tizimini mustahkamlash zaruratini bildiradi. Bozor
risklariga, ya’ni foiz stavkalari, valyuta kursi va inflyatsiyadagi o‘zgarishlarga banklar
ganday javob qaytarishi ularning barqarorligiga ta’sir etuvchi muhim omillardandir.
Tadqiqotda Markaziy bankning asosiy stavkasi o‘zgarishi banklar rentabelligiga
ganday ta’sir ko‘rsatayotgani modellashtirildi. Bunda 1% lik stavka o‘zgarishi ROA
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ko‘rsatkichiga 0.3% ta’sir etishi aniglangan. Bu o‘zgaruvchan makroiqtisodiy muhitda
bargarorlikni saglash uchun banklarning bozor risklarini diversifikatsiya qilishi
zarurligini ko‘rsatadi. Tadqiqotda banklardagi ichki nazorat va audit tizimlarining
samaradorligi ham alohida o‘rganildi. Samarali ichki audit tizimi moliyaviy risklarni
oldindan aniqlash va tezkor choralar ko‘rishga yordam beradi. 2024-yilda amalga
oshirilgan tahlilga ko‘ra, banklarning 65%ida ichki audit bo‘limlari faoliyat
yuritmoqgda, ammo ular yetarli malaka va texnologik baza bilan ta’minlanmagan. Bu
esa barqarorlikni ta’minlashda muammolarni yuzaga keltiradi.

XULOSA VA TAVSIYALAR

Tadqiqotlar shuni ko‘rsatdiki, tijorat banklarining moliyaviy barqarorligi ularning
strategik rejalashtirish darajasiga, risklarni boshgarish tizimining samaradorligiga va
makroiqtisodiy muhitdagi o‘zgarishlarga ganday tez moslasha olishlariga bevosita
bog‘lig. Jumladan, O‘zbekiston tajribasida banklar tomonidan Basel III talablariga mos
ravishda stress-test, ichki kapitalni baholash jarayonlarini joriy etilishi, ularning
barqarorligini oshirishda muhim rol o‘ynayapti. Biroq bu amaliyotlar hali to‘lagonli
joriy etilmagan va ayrim tijorat banklari fagat nazariy yondashuv bilan cheklanib
golgan. Shuningdek, bank tizimidagi moliyaviy bargarorlik fagat banklarning ichki
ko‘rsatkichlari emas, balki ularning mijozlar bilan ishlash sifati, innovatsion
texnologiyalarni joriy etishi, moliyaviy xizmatlarning kengaytirilganligi va hududiy
muvozanatli rivojlanishga qo‘shgan hissasi bilan ham chambarchas bog‘liq. Tijorat
banklarida risklarni avtomatlashtirilgan tizimlar orgali real vaqt rejimida monitoring
gilish amaliyotini keng joriy etish zarur. Bu likvidlik ingirozlari va boshga moliyaviy
tahdidlarning oldini olish imkonini beradi. Bank nazoratchilari (Markaziy bank)
tomonidan makroprudensial choralarni kuchaytirish, stress-testlarni muntazam
o‘tkazish va ularning natijalarini tahlil qilish asosida regulyator qarorlar gabul qilish
tizimi yo‘lga qo‘yilishi lozim. An’anaviy ko‘rsatkichlarga qo‘shimcha ravishda
mijozlar bazasi dinamikasi, ragamli xizmatlar darajasi, operatsion samaradorlik kabi
indikatorlar asosida moliyaviy bargarorlikni baholash tizimi ishlab chigilishi kerak.

Basel Ill, IFRS 9 va boshga xalgaro standartlar asosida moliyaviy hisobot yuritish,
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kapital va aktivlar sifati bo‘yicha zamonaviy ko‘rsatkichlar joriy etilishi lozim. Bu
xalgaro investorlar ishonchini oshiradi. Tijorat banklari o‘z moliyaviy bargarorligini
baholashda mintagaviy iqtisodiy sharoitlar, aholining moliyaviy savodxonligi darajasi,
kichik va o‘rta biznes bilan ishlash sifati kabi ijtimoiy-ijtisodiy omillarni ham inobatga
olishlari zarur. Faoliyat samaradorligi va moliyaviy barqarorlik bo‘yicha ochiq
reytinglar joriy etilishi, eng bargaror banklar tajribasini ommalashtirish orgali sog‘lom
ragobatni rivojlantirish mumkin.

Umuman olganda, tijorat banklarining moliyaviy bargarorligi nafagat ularning
o‘zlart uchun, balki butun moliyaviy tizim va mamlakat iqtisodiyotining sog‘lom
rivojlanishi uchun hal giluvchi omillardan biridir. Yuqorida taklif etilgan choralar
amalga oshirilsa, O‘zbekistondagi bank tizimining barqarorligi va xalgaro moliyaviy
maydondagi ragobatbardoshligi sezilarli darajada oshadi.
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