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Либерализация экономических отношений сопровождается усилением 

значения финансовой устойчивости хозяйствующих субъектов. Это является 

непременным условием эффективного использования капитала в процессе 

функционирования предприятий. При этом важнейшим источником их развития 

должно стать рефинансирование прибыли. Этим и вызвана необходимость 

пересмотра содержания финансового анализа хозяйствующих субъектов в 

условиях либерализации экономики. 

Конечно, остаются неизменными принципиально важные вопросы как 

определение предмета финансового анализа; взаимосвязей и 
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взаимопроникновения общей системы экономических наук; учета требований 

различных групп пользователей при составлении программы проведения 

финансового анализа, анализ отдельных финансовых коэффициентов и их 

систематизация в виде конкретных методик [1]. 

Проблема развития и совершенствования финансового анализа в 

условиях современной экономики может быть поставлена в широком и узком 

смысле. В узком смысле — это разработка методики анализа, опирающей на 

имеющуюся информационную базу. Однако, при таком подходе отсутствие 

четко определенных принципов и концептуальных подходов к 

теоретическому пониманию ключевых характеристик финансового состояния 

может иметь негативные последствия для успешного функционирования 

хозяйствующего субъекта. 

Адаптация финансового анализа, понимаемое в широком смысле, должно 

осуществляться на основе исследования глубинной сущности учетных и 

финансовых категорий и понятий, в первую очередь, таких как капитал, активы, 

обязательства, доходы, расходы, финансовый результат, денежные потоки. 

Значение данного подхода состоит в том, что от содержания, которое 

вкладывается в исследуемые понятия, зависит их качественная интерпретация и 

количественная оценка, а, следовательно, и результаты анализа. 

Несколько упрощенный подход к применению финансового анализа - 

разработка отдельных практических методик анализа в определенной степени 

представлено в современной учебной и аналитической литературе. Второе 

широкое направление - теория финансового анализа, охватывающая 

фундаментальные основы изучения и оценки текущего и будущего финансового 

состояния хозяйствующего субъекта с позиции его финансовой устойчивости 

и эффективности функционирования вложенного в него капитала остается на 

уровне предприятий применяется редко и представлено в большей степени в 

научных исследованиях. 
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Адаптация финансового анализа напрямую зависит от полноты и качества 

используемой информации. Следует отметить, что в настоящее время в 

хозяйственной практике сложился упрощенный подход к реализации 

финансового анализа, ориентирующий его на использование исключительно 

бухгалтерской (финансовой) отчетности или в несколько более широком плане 

- на данные управленческого учета. Данная трактовка информационной базы 

сужает возможности финансового анализа и, главное, его результативность, 

поскольку она оставляет вне рассмотрения принципиально важные для 

объективной оценки финансового состояния факторы, связанные с отраслевой 

принадлежностью хозяйствующего субъекта, состоянием внешней среды, 

включая, в первую очередь, рынок материальных и финансовых ресурсов, 

тенденции фондового рынка, а также ряд других существенных факторов, 

например, финансовую стратегию собственников и руководящего персонала, 

игнорирование которых приводит к ошибочной оценке финансовой 

устойчивости хозяйствующего субъекта. 

В этой связи возникает необходимость обоснования объема и состава 

релевантной информации, необходимой для проведения эффективного 

финансового анализа, преследующего поставленные различными 

пользователями цели. 

Данная проблема приобретает особую значимость в настоящее время, 

поскольку после принятия в 1996 году Закона Республики Узбекистан «О 

бухгалтерском учете» и его новой редакции в 2016 году в хозяйственную 

практику последовательно внедряются международные стандарты 

финансовой отчетности.  Происходит изменение целевой направленности 

бухгалтерской отчетности, ее ориентация на удовлетворение информационных 

потребностей различных групп пользователей, анализирующих финансовое 

состояние хозяйствующих субъектов и его финансовую устойчивость. В этой 

связи возникает методологическая проблема обоснования объема, состава и 
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качественных характеристик информации, раскрываемой в текстовой части 

бухгалтерского отчета: пояснительной записке и Отчете исполнительного 

органа. 

К числу ключевых характеристик финансовой устойчивости относится 

способность хозяйствующего субъекта к наращению капитала. В этой связи 

возникает проблема идентификации собственного капитала, которая до 

настоящего времени остается нерешенной. Различные подходы к пониманию 

собственного капитала и аналитической интерпретации его изменения 

приводят к неоднозначной оценке финансового состояния и его перспектив, что 

влечет за собой значительные затруднения и субъективизм в реализации 

финансового анализа на практике. 

Как известно, финансовая устойчивость предприятия 

проявляется в постоянной платежеспособности, предполагающей 

погашение всех обязательств хозяйствующего субъекта в установленные 

сроки. Теоретическое и практическое изучение условий, определяющих 

неплатежеспособность многих хозяйствующих субъектов республики 

Узбекистана, в первую очередь, таких как замедление оборачиваемости 

активов и снижение их ликвидности показывает, что все они связаны с 

особенностями операционного цикла и соотношением его продолжительности 

с периодом погашения обязательств перед кредиторами [2]. Исходя их этого, 

можно заключить, что методологическим подходом к исследованию факторов 

и условий поддержания платежеспособности является анализ операционного 

цикла конкретного хозяйствующего субъекта и его сопоставление со сроками 

погашения заемных средств. 

Финансовая устойчивость хозяйствующих субъектов в значительной 

степени зависит также от способности хозяйствующего субъекта приносить 

прибыль требуемой сумме. Методология анализа финансовых результатов в 

настоящее время претерпевает значительные изменения, связанные с 
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постепенным отходом от узкой трактовки прибыли как разности между 

бухгалтерскими доходами и расходами, и приближением к более широкому ее 

пониманию как наращению собственного капитала. Сказанное полностью 

согласуется с концепцией поддержания капитала, согласно которой прибыль 

может быть признана только в том случае, если имел место реальный рост 

собственного капитала [3]. Указанный принципиальный подход до 

настоящего времени не получил отражения в анализе финансовых результатов, 

что делает необходимым теоретическую и методическую проработку данного 

вопроса. 

Существенным недостатком существующих методик финансового 

анализа является их преимущественно ретроспективный характер. Учитывая 

целевую направленность финансового анализа на обоснование управленческих 

решений, последствия которых проявятся в ближайшем или отдаленном 

будущем, можно утверждать, что важнейшей задачей финансового анализа в 

современных условиях является перспективная оценка финансового состояния 

предприятия и его финансовой устойчивости в будущем с позиции их 

соответствия целям развития  хозяйствующих субъектов в условиях 

изменяющейся внешней и внутренней среды. В этой связи усиливается 

необходимость адаптации методологии перспективного финансового анализа 

[4]. 

Для адаптации методологии финансового анализа к условиям 

современной экономики требуется решение следующих важных   задач: 

-раскрыть сущность, целевую направленность, предмет и содержание, 

круг основных задач и приоритеты в выборе ключевых направлений 

финансового анализа в зависимости от временного аспекта его проведения, а 

также его место в системе других видов анализа и экономических наук; 



 ОБРАЗОВАНИЕ НАУКА И ИННОВАЦИОННЫЕ  ИДЕИ В МИРЕ       

     https://scientific-jl.org/obr                                                                 Выпуск журнала №-69 

Часть–2_ Мая –2025                     
105 

2181-3187 

-предложить и обосновать определение базовых понятий финансового 

анализа, характеризующих финансовое состояние, финансовую устойчивость, 

платежеспособность и ликвидность; 

-охарактеризовать особенности метода финансового анализа, 

вытекающие из требований его целевой направленности; раскрыть влияние 

базовых концепций теории финансов на методологию современного 

финансового анализа и выявить основные факторы, определяющие его 

развитие; 

-обосновать принципиальные подходы к формированию 

информационного обеспечения финансового анализа, разработать 

классификацию основных типов релевантной информации; сформулировать 

основные функции поясняющей информации бухгалтерской (финансовой) 

отчетности с учетом обеспечения информационных потребностей финансового 

анализа; оценить влияние процесса реформирования бухгалтерского учета в 

Узбекистане в соответствии с международными стандартами финансовой 

отчетности на информационную базу финансового анализа; внести 

предложения по раскрытию информации бухгалтерской отчетности для целей 

анализа; 

-определение влияния скорости оборота капитала на денежные потоки 

хозяйствующего субъекта с позиции его текущей платежеспособности; 

предложить методику анализа денежных потоков применительно к узбекской 

информационной базе; 

-уточнить понятийный аппарат в части финансовых результатов 

деятельности;  

-исследовать тенденции интерпретации доходов, расходов и финансовых 

результатов в отечественной и зарубежной литературе и раскрыть их 
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последствия для методики финансового анализа; раскрыть значение 

концепции поддержания капитала для анализа финансовых результатов;  

-систематизировать частные и обобщающие показатели оценки 

доходности, на основании чего предложить систему показателей эффективности 

деятельности хозяйствующего субъекта; 

-провести критическое изучение действующих методик и предложить 

методику анализа финансовой устойчивости, основанную на использовании 

системы показателей, отражающих способность предприятия стабильно 

функционировать, обеспечивая при этом удовлетворение требований 

кредиторов и инвестиционных ожиданий собственников. 
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