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AHHOTamus. Ym0y Makoiaja KpeauTianl  TallKWJIOTIapUHUHT
KUCMOHUU IIAXCIAPHU KPEAUTIAUTHUHT aMajjard XojJaTh, YHUHT XOpud Ba
UCTUKOOJIard PUBOKJIAHUIIMHUHT TEHIACHIUSIAPH, TaXJIUIUK XyjocalapH,
aMalIuil edyuMJiapy TAKOMWUIAIITUPUIIHUHT MYXUM Takiud Ba TaBcusap
AIU1a0 YUKUIJIraH.
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bozop MyHOCa0aTIapUHUHT YyKypJialllyBU, 3aMOHaBUM
TEXHOJIOTHUSJIADHUHT  PUBOXJIAHHUIIM, IMIYHUHLAEK axoid Y3  TypMYyIl
JapaKaCUHHU STHA/Ia sIXIIUjamra Oyarad UIMTUEKH UCTEMOJT KpeuTaapra Oyarad
TajabuHU sHana omupuO 000pAU. AXOJIMHU KpeauTianl Xycycuna QGukp
IOpUTraH/a acocaH THXKOpPAT OaHKJIApW TOMOHHUJAH Takiu@ STUIaAuraH OaHK
KpeIuTH Ha3zapia TyTuiaaau. bank kpenuTy OWiaH amaira omupuiaaurad 6apya
MyHOca0atTiaap KuiiMaT KYpUHHINKA aMajra OIIUPUIIaIn.

Pyc omumu O.W.JlaBpymimH myHgad (ukpuya “KpeauT XO03UPTd 3aMOH
UKTHUCOMUETUHUHT aCOCHU, WKTHUCOJIUN TapaKKUETHUHT aXpajiMmac KHUCMH
xucobnaHamy. MUpUK KopxoHalap Ba OUpiariMaiap, KHYUK HILIA0 YMKapHIL,
KUIUIOK XV KaJurd Ba CaBAO Ty3WIMajlapu Xam, >KUCMOHHUN IIaxciap Xam
Kkpenutaan Gpovigananany (1)”.

[Ipodeccop III.3.AOnymiaeBa kpeautTra KyWuaaruda Ttabpud Oepanu:
Kpenur - Oy BakTMHuYa OYm1 TypraH Myjd MaOJiaFJlapuHd TyJ 3racu EKd
OolIKamap TOMOHMJAH MabiIyM MyJAaTra, XaK Tyjaml apTd OWiiaH Kap3ra
OJIUIII Ba KaWTapub Oepwill ro3acuaad Keiqnbd YMKKaH UKTUCOIUNA MyHOcalaTiap

nurnaaucuaap(2).
Luminita Cernenco, Marilena Pieleanu Lazarencomap y3mapuHuHT
Makojacuga  JKucmoHmii  mraxcimapra — OepunaauraH  KpeAUTIIAPHUHT

JTABOMUWINTH, YylapHH Oepuill Ba KadomjaTiami, KpEeIUTOPHUHT MacChyl
ujopajgap TOMOHHJIAH pyxcaT OepwiraH MYKd TapTUO-Koujaiapura OWHOAH
IIapTHOMA aCOCH/JIa amalira ommpuiaan’ —aed Tabkupiaramap(3).

Orazio Attanasio, Britta Augsburg, Ralph De Haas, Emla Fitzsimons,
Heike Harmgartnap Vy3napununr wuznanunuviapuaa “KucMonuil 1maxcriapra
KpEIUTIapHU OCpWIUINA KHIIUIOK JKoilapjia OwIaBUM OW3HECHH OYMII
DXTUMOJIM IOKOPWIMTH XaKuja Jajduiap oJiraH. byHJaH Tamikapu, yiap
TOMOHUJIAaH KPEAUT OJITaH KHIIUIOKJIAard OJUN MabJIyMOTIW OYiamaraH aémiap
ypTacuia HCTEbMOJIHU OLIMPIaHIurura ryBox Oyirannap(4)”.
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Kupkuna Hartanes HMBaHoBHa Y3uHUHT wWiMud wummuaa ‘JKucmoHui
maxciapra KpeauT Oepulll TyIIyHYacu Tabpud Oepud, IIYHUHTIEK, YHHHT
TapKuOW XMCOOJIAHTaH IIaXCUM, YakaHa Ba MCTEHbMOJ KPEAUTIAPUHU Ma3MyH-
MoxustuHu ound oepran(b)”.

TepnoBckas Enena IlerpoBHa Ba JlaBpumko Anekcanap CepreeBuumnap y3
Makomacuaa “)KnCcMOHMM  IIaxCiaapHU  KPEIWTJAIIHWHT  ACOCHM  TypH
XUCOOJaHTaH YaKaHa KPEAUTIANIHNA XaBPUHN KaMaUTHPHUIN yI9yH MamJjakaT Ba
MUHTaKaHUHT UKTUCOJIWNA XOJATHHHUHT Y3Ura X0C XyCyCHSITIIapuTra Ba MIDKO3JIap
0a3acu IXTUEKIAPUHUHT XyCYCUSTIAPUTa MOCTAIITHPUITAH KPEAUT MaxCyJIOTH
Typunn (€KW YHU MOJEPHH3AIUS KWINII WYHATWIIUHN) TaHIam OujaH
camapaiy OW3HEC MOJCIHU MIAKIIAHTHUPUII MYyXHM aXaMHIT KacO STUIINHH
tabkuanarannap. Iy wakcagma sca, TuxKopaT OaHKJIAPUHUHT MaxCyJoT
CUECATUHU YYKYp TaXJWI KWIHII, KPEAUT MaxCyJOTIapUHU MOJEpHHU3AIMUS
KWIKII WYHAIMIUIAPUHA TaHJAIl Ba acociiall Xamjaa OaHKIapHUHT MaxcCyJoT
CUECATUHU TAaKOMUWJUIAIITUPHUII OYHnNYa MyJI-KPeIUT CUECATUHH MIAKIUIAHTUPHIIT
Y4yH HCTE€HMOJ KpEAUTIApH TYpJAapUHU TACHU(IAIIHUHT SIHTH ME30HJIapH
takud strannap(6)”.

PhD. ®. XonmaMaroB V3WHUHT WIMHH TaakukoTuaa 3ca ‘YKucMoHMiA
IaxcilapHu KPeauTIIail aMaInéTHIa MaBKy MyaMMOJIA XoJaTiIapHu oaptapad
ATUI MaKCaauJa YIAPHUHT OWIMK JapoMaJjlapuaaH UCTESHhMOJ XapaKaTIapHH
YUKApUO TalUIaraHAaH CYHT KOJTaH KYIIMMYa JapoMajiapu acoCuaa KPEAUTHH
KalTapuI >KaBajdvMHU WIUIA0 YMKHUII Ba My Tpaduk Toupacuma KpeauTIiaml
3apypiMruHu’”’- acocyad oepran(7).

IOxopunarmnapun uHOOaTra oaMO, pecnyOiMKamMu3ia KUCMOHUH
IaxciapHu KPeAUTIIall aJIoXUIa axaMUsTra 3ra SKaHJIMTUHU Xuco0ra oaub, ous
THKOpaT OaHKJIapW TOMOHHJAH IKUCMOHHMM Iaxciapra oOOBEKTH Ba
doitnananuin MakcaaunaH KenuO 4YuKUO KyWuaard TypJiaplia KpeauTiIapHH
TaKIUM STHUIUIITN MyYMKUH 1e0 TacHUDIaIMK:

Hcemevmon
Kpeoumu

Kucmounmnit
Hnomexa maxciaapra Osepopagpm
Kpeoumu AKpATHIAUTAH Kpeoumu
KPEeIUT TypJiapu

Muxpoxpeoum
(maobupkopaux
Gaonuamu yuyn)

1-pacm. ZKucMoHMI maxcjaapra axKpaTuIaAural KpeauT TypJapH.
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Tabkuanam Xou3KH, OaHK KpEeOUTIApUHU OEpHILJaH acoCHil Makcaj
Japomaj onuin Oyica, 1y OwiaH Oupra ymoOy KpeauTiaap axoJMHUHT
SXTUEKUHM — Tanabra ailIaHTUPUIN OpPKalu MamJjakaTja MCTEbMOJI ToBapiiap
(Kkypwiui, mebenb, aToMOOWIb Ba 0.) Ba XM3Matrjiap TakIMGUHH XaKMUHU
OIMIINTA TYPTKU OYymamu. by ¥3 HaBOartuma, KymuMya HII >KOWJIAPUHU
ApaTUlIra, JAaBiaT OrPKETHra JaapoMajiap TYIIMIIATAa Xu3MaT KHIIaIu.
PuBoxnana€tran Ba WKTUCOAMETH YTHUII JaBpuaa OYiaraH naBiaTiap YHioy
KYpcaTKuu Japakacu HHcOaTaH macTt Oynumm MyMKuH. ByHUHT acocuii cababu
ym0y naBiatiaapr OaHK THU3UMH XOJIATH Ba HMMKOHMSATIAPU PHUBOKIAHTAH
MamJIakaTiap OaHK TU3MMUTa HUCOATaH aHYarvHa yerapajaHraHup.

Byrynru kyHaa TixkopaTt 6aHKIapH KpeIuTJIapu axojura yil-koi Ba Oorika
y30K MyIJaT JaBoMuaa (porganaHwiagural HUCOaTaH IOKOPU KMMUMATIIA MOJI-
MYJIKHU XapuJ KWIWII, TabJIUM OJUIl OuiaH OOFJIMK XapaKaTiIapHH
MOJIMSUTAIITUPHIL, [IYHUHTJIEK, JKOPUM JapoMaj XaXKMHJIaH KaTTa OYirad
XapakaTJIapHU aMajra OIIMPHII, 3apyp XoJulapaa ouila €K IaxCUi MOJHUSBHIA
XOJIaT/a 103ara KeJauilli MyMKUH OYiiraH Ma0iar eTUIIMOBYMIINTY XO0JIaTIapUHU
Oaprapad stuniga aitnu mygnoagup. [y HykTan Hazapaan, 6aHK KpeauTiapu
axoiura V3 XapaxkaTiapuHM ¥YpTa Ba Y30K MYyJJaTid HCTUKOON YYyH
pexaIamTUPUI XaM/la aMaJira OIIUPHUII UMKOHUSITUHU SpaTajgy Ba 1y OpKaJIH
axojii TypMmyll (apOBOHJIMTMHUHT OIIUIIATA XU3MaT KWIYBUYA MYXUM
MaHOanapJaH Oupu 0YInMO Xu3mMaT KUJIaau.

YMymaH, onub OopuiraH TaxjawiapJaH HIyHJal Xyjocara KeIUIIHNMH3
MyMKHHKHM, aWHU BakTJa pecnyOJuKamMu3 THXKOpAaT OaHKIapU TOMOHHUAAH
YKUCMOHMI MIaxciapra aXparwirad kpeautiapuau SAMMparn ynymm xankapo
amManuéTna TaBCUS KWJIMHTAH MEBEPHM KYpcaTKU4Jap/aH MacTJIMIY, YMyMaH
OJITaHJa, MYBTAAWI Japaxala IIaKJUIAHTAHJIUMTMHU KypcaTMoKaa. byHmaH
TalIkapu, pecnyOJuKamMu3 TIDKOpaT OaHKIApd TOMOHHIAH KHUCMOHHIA
miaxciapra axpaTWwiraH KpeOuTIapUuHU KpeAuT MopThenuaard yiaylmu Xam
kymHu MJIX gaBnatiapuaaH ce3ujiapiiyd MacT SKaHJIWTM aHUKJIaHId. Aciuia
kyuHu Ko3okucton PecnyOnukacuna axonucu Ousra HucOaTaH KaM OYIuImnra
KapamacaaH, Oepwirad kpeauTiapHuHr 50 ¢owusra SKMHU axoJu Xuccacura
TYFpPU KEIMOKJIA. Yapa axoiaura axpaTuiirad KpeauTiiap KOJNIUFUHUHT IOKOPU
cypbaTiiapja YCHUIIM acoCaH, JaBliaT WWKTUMOUN JacTypjapu Joupacuaa
aXOJIMHUHT Y-)KOM IIAPOUTIIAPUHU SIXIIWIAIl MaKCcaIuaa UMOTeKa KpeauTiapu
@KpaTUIl KYJTAMUHUHT CE3WIApId Japa)kafia KeHrauTHUPUIUIIN Ba aXOJIMHUHT
TaJIOUPKOPIIUK baoausTUHH MOJIUSIBU KYJ1a0-KyBBaTjIaIlra
HyHantupuna€Tran KpeauT Mmaljaryiapy XaKMUHUHT Kynailumm Ouian
M30XJIaHAIH.

MamnakatumMu3 THKOpaT OaHKJIApW TOMOHHUJAH YKHUCMOHHMM IIaXCIapHH
KpeauTIall XoJjaThura TYFpu 0axo Oepwuil, axoidu KPEAUT IOKUHUHT FOKOPH
yerapacuHu OeNTHIIall Ba aMaIuETAaru MaBxyJl MyaMMoiapau 6aprapad dTuIi
OpKaJIA KpeauTIall aMaJTuETHHU TAKOMUJUTAIITUPHUIIT MaKcaara MyBOUK.
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Twxkopar OaHKIapu TOMOHMJAH >KHUCMOHMI IIaXCIapHU KpeauTiall
X@KMUHU Ba cu(aTvHU owmupuil OyilMua KyHuaard TaBCHUsJIApHU HILIA0
YUKAMK:

-OaHKJIapHUHT KpeauT NopTdenu TapKuOuaa axojura axparuiaaétral
KpeAUTIap XaXKMMHM MyTTacui owmupuml xucooura yHu 20-25 ¢owusra,
mamtakaT SIMMMra nucbaran sca 10-15 dousra erkazui 103um;

-)KUCMOHHMH IIaXCIapHU, yMyMaH THXopaT OaHKIAPUHUHT KpeauTiall
Kapa8HUHU COIJANAIITUPHUI, aXOJMHH 3aMOHABHH KpeauTNall YCyJUIapuHHU,
SpHU MacodanaH TypuO KpeAuT OEpHIIHU PAaCMUIIAIITHPUIN TaKpUOACHHU
aManuérra KOPHUW 3THIL KEPAK;

-aXOJIMHUHT TYJIOB KOOWIMSATUHU OLIUPHUII OPKAJIH YJIApHUHT OaHKIap/aH
OJITaH KPEIUTIAPHUHI acoCuil Ba (ou3 TYJIOBIAPUHU Y3 BaKTUAAa KalWTapuILTa
SPUILLIUII JIO3HUM.

Xynoca KuInMO alTranja, IoKopuja KeITUPUITraH A0i13ap0 MacalalapHUHT
XaJl STWIMILK Ba TAaBCUSJIAPHU aMalMETra KYJUIaHWIMIIM OaHKJIAp TOMOHHUJAH
KUCMOHHUH IIaXCIapHU KPeAUTIIall XaKMHU Ba cu(paTuHU olMpuil Ousan Oupra,
yJIApHUHT TYpMYyII JapakKaCMHU SXIIWJIANI XamJa MUJUIMA HKTUCOIUETHUHT
OapKapop pUBOXKHIra M>KOOUM TabCUp KypcaTau.
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