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Annotatsiya: Magqgolada fond bozori faoliyat qilishining o‘ziga xos
xususiyatlari, uning mamlakatning iqtisodiy o‘sish ko‘rsatkichlari bilan bog’liqligi
o‘rganilgan, O‘zbekiston Respublikasida fond bozori holatining bir necha yillik
ko’rsatkichlari tahlil qilingan, fond bozorining amal qilish mexanizmlarini
takomillashtirishga garatilgan tavsiyalar ishlab chigilgan.
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Ways to achieve economic growth through the development of the stock
market

Abstract: The article discusses the features of the stock market, its relationship
with the indicators of the country's economic growth, analyzes the indicators of the
state of the stock market of the Republic of Uzbekistan for a number of years, and sets
out recommendations for improving the mechanisms for the functioning of the stock
market.
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Kirish

Strategik rivojlanish va ijtimoiy-iqtisodiy islohotlar sharoitida fond bozorining
milliy igtisodiyotdagi mavqgeini hamda investitsiyalarni jalb etishdagi rolini oshirish,
birja savdolariga keng jamoatchilikni jalb qgilish imkoniyatlarini oshirish, gqimmatli
qog‘ozlarning birlamchi va ikkilamchi bozorini rivojlantirish, fond birjasida aksiyalar
qiymatini muntazam e’lon qilib borish, aholida aksiyalar sotib olishga ishtiyoq va
intilishni oshirish, aksiyalarni haqiqiy qimmatli qog‘ozga aylantirish hamda muhim
daromad manbai bo‘lishini ta’minlash kabilar O‘zbekiston fond bozori taraqqgiyotini
ta’minlashdagi muhim omillar hisoblanadi.

Bozor iqtisodiyoti sharoitida har bir subyektning sog‘lom faoliyat ko‘rsatishi,
uning yashovchanligi (hayotiyligi) va ragobatga bardoshliligi boshga omillar bilan bir
qatorda, ko‘p jihatdan o‘sha subyekt tomonidan gay tarzda investitsion faoliyatning
amalga oshirilayotganligi bilan bog‘liq.

Adabiyotlar sharhi
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Fond bozori amal qilishining nazariy va amaliy masalalari bo‘yicha qator xorijiy
va milliy igtisodchi-olimlarning ilmiy ishlanmalari o‘rganildi. Jumladan, fond bozori
ishtirokchilarining tasniflanishi B.I.Alyoxinningl o‘quv adabiyotlarini o‘rganish
asosida, fond bozorida moliyaviy vositalar yordamidagi resurslar harakatiga ta’sir
etuvchi omillar Sh.Sh.Shoxa’zamiyning2 ishlanmalari asosida, fond bozoridagi
vositachilar faoliyati I.L.Butikovning3 ilmiy ishlari asosida, tijorat banklarining fond
bozorlari rivojiga ijobiy ta’siri hamda fond bozoridagi ishtirokini faollashtirish uchun
ularning mustagqilligini oshirish zarurligi masalalari R.Xojimatovning4 ilmiy ishlari
asosida, xalgaro kapital bozori rivojlanishining zamonaviy tendensiyalari va
rivojlanayotgan mamlakatlar iqtisodiyoti industrial davlatlar iqtisodiyotiga ko‘proq
bog‘ligligi borasidagi xulosalar Ch.Qulmatov va N.To‘ychiyevlar5 fikrlarini o‘rganish
asosida o’rganildi. Bundan tashqgari, N.I.Berzon, E.A.Buyanovlarning6 kapital
bozorini ishlab chigarish omillari umumiy bozorining ajralmas qismi sifatidagi fikrlari,
G.N.Beloglazovaning7 kapital bozorining moliya bozori segmenti sifatidagi garashlari
tahlil qgilindi. Ya.Mirkin8, N.I.Berzon9ning fond bozori va qimmatli qog‘ozlar bozori
tushunchalariga bergan ta’rif va izohlari o‘rganildi va ular asosida tegishli ilmiy
xulosalar shakllantirildi.

Tahlil va natijalar

Rivojlanayotgan mamlakatlarda investitsion faoliyatning amalga oshirilishi, eng
avvalo, subyektlarning fond bozoridagi ishtirokini nazarda tutadi. Subyektlarning fond
bozoridagi ishtiroki esa qimmatli qog‘ozlar bozorini rivojlantirish masalalariga borib
tagaladi. Ayni damda O‘zbekiston fond bozorini rivojlantirish bilan bog‘liq
masalalarni, avvalambor, fond bozori rivojlanishining hozirgi ahvoliga baho
bermasdan, unga xos xususiyatlarni, tendensiyalarni aniglamasdan va tegishli tahlil

1 Iloxaw3zamumii II.I1I. ®uHaHCOBBIM pHIHOK W IeHHBbIe Oymaru. Kuura 1.
Yueonuk.-T.: Iqtisod-moliya, 2005.-¢.13, 31- 34,

2 byruxoB W.JI.. Tlpobnemsr opmupoBanust u GyHKIIMOHUPOBAHUS PHIHKA
IIeHHBIX OyMmar B Y30ekucrana. bOA.: Jluccepraiiysi Ha COUCKaHUE YYEHHOU CTETICHU
JTOKTOP 3KOHOMUYECKOro Hayk. TomkeHt.: 2009.r. 416 cTp.

3 Xojimatov R.X. Fond bozorini rivojlantirish xususiyatlari va istigbolli bank
vositalari. “Iqtisodiyot va innovatsion texnologiyalar” ilmiy elektron jurnali. No 2,
mart-aprel, 2019-vyil.

4 Qulmatov Ch., To‘ychiyev N. Xalgaro kapital bozori rivojlanishining
tendentsiyalari. DOxoHomuka. HayyHo- aHaTUTHYECKUN AJIEKTPOHHBIN KypHAI.
Beinyck No 2. Uroas 2022 roaa. e-journal.uz

Jumladan, fond bozorining umumiy savdo hajmining mamlakat YalM
hajmidagi ulushi 2015-2022 yillarda 1 foizga ham yetmagan, ya’ni 2015-yilda mazkur
ko‘rsatkich 0,09% ni tashkil etib, 2021-yilga kelib 7,8 martaga ortgan. Bunday holat
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fond bozorining milliy iqtisodiyotni rivojlantirishda yetarlicha o‘ringa ega emasligini
namoyon qiladi. Ammo, 2022-yilda mazkur ko‘rsatkich 2015- yilga nisbatan 0,45
f.p.ga sezilarli darajada oshib, 0,54 foizli ko‘rsatkichni qayd etgan. 2015-2022-yillarda
fond birjasi savdo hajmi esa 29,9 martaga ortgan (1-rasm).

1-rasm. YalM va “Toshkent” RFB savdo hajmil0 2017-2019-yillarda fond
birjasining umumiy savdo hajmi pasayish tendensiyasiga ega bo‘lgan va
mamlakatimizda qimmatli qog‘ozlar bozorini rivojlantirishga garatilgan chora-
tadbirlarning faol tarzda amalga oshirilishi natijasida

2021-yildan boshlab o‘sish tendensiyasi kuzatilgan. “Toshkent” RFB
mamlakatimiz gimmatli qog‘ozlar bozorining asosiy savdo maydoni hisoblanadi.
2021-2022-yillarda birja savdo aylanmasining umumiy hajmi o‘z faoliyati tarixidagi
eng yugori ko‘rsatkichni, xususan, 2022-yilda (4816,2 mlrd.so‘mni) qayd etdi va 2015-
yilga nisbatan fond bozorining umumiy savdo hajmi 29,9 martaga oshgan.

2015-2021-yillarda fond birjasi savdo hajmi esa 7,8 martaga ortgan. Birja savdo
aylanmasining o‘sishi, bitimlar tuzishning jadallashuvi, fond bozoriga xizmat
ko‘rsatuvchi barcha infratuzilmalarning rivojlanishi hamda qonunchilik va
muvofiglashtirish ishlarining takomillashib borayotganligidan dalolat beradi. Bunday
holat mamlakatimizda fond bozorini rivojlantirish nugtai-nazaridan ijobiy holat
hisoblanadi.

Fond birjasi faoliyatining 2020-2022-yillardagi iqtisodiyot sohalari bo‘yicha
tuzilgan bitimlar soni tahlili igtisodiyotning moliyaviy sektori sohasidagi gimmatli
qog‘ozlari yuqori investitsion jozibadorlik kasb etganini ko‘rsatadi 2022-yilda eng
ko‘p bitimlar bank va sanoat sektorlari emitentlarining qimmatli qog‘ozlari bilan
amalga oshirildi. Bank sektori emitentlarining qimmatli qog‘ozlari bilan 26 042 ta
bitim tuzildi, bu birja bitimlari umumiy sonining 32,26 foizini tashkil etdi.

Sanoat tarmog‘idagi 9 ta emitentlarning qimmatli qog‘ozlari bilan 21 247 ta
bitim tuzildi (birja bitimlari umumiy sonining 26,32 foizi). Birja operatsiyalari umumiy
hajmining 47,94 foizi bank sektori qimmatli qog‘ozlari hissasiga to‘g‘ri keldi. Ushbu
soha emitentlari bilan tuzilgan bitimlarning umumiy hajmi 2,31 trln. so‘mni tashkil
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