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UCJIOM MOJIMSICU ACOCUJIA UHBECTULIMSA JOMUXAJIAPUHU
MOJIMSUIAIUTUPUILHUHT XOPUK TA’KPUBACH

Maxmyooe Illoxpyxoex Boxuoicon yenu
V36exucmon Pecnybaukacu 6aHK MOIUSL AKAOEMUACU MUHSTOBYUCU

XOprKHil 1aBiaTIAPHUHT MOJIUSBUN TU3UMIIAPHUIA UHBECTULUS JTOMUXATIADUHU
MOJIMSUTAIITUPHILIIA  KCIIOM  MOJMSICHHMHT  MaBXYMJIUTH  KyWHJarn acocui
KypcaTKAWwiIap acocuja OaxONaHWIIWHU Ky3aTaMu3. YOy MyXuM KypcaTKudiap
KyWuJIaruiapaup:

- MamJlaKaTiapJard UCJIOM MOJHUSCU UHCTUTYTJIAPUHUHT COHU;

- MamJlakatjiap aHbaHAaBUM MWJUIUNA MKTHCOAUETHIIATA UCJIOM AaKTHUBIAPUHUHT
’KaMU aKTUBJIapra HucOaTaH ynyiiu, Gpousna;

- UCJIOM MOJHUACU MaxCYJOTJIAPUHHUHI axOJd OpacHaa MaIlIXypJIUTH, TaHJIOB
Japaxac.

Kynruna  uxkrucoguunapHuHr — ¢ukpuya, “CYHITM  YH WM “4uzda
WHBECTUIIMSIIAPHU MOJIMSUTAIITPUIN COXACHIa MCIOM MOJIMSICH CaHOATH OYTYyH AyHE
Oyitnua Te3 cyphaTiapaa pUBOXKIaHAU. XycycaH, 2022 iun Gommaa UCIoM MOJTUSICH
acocua MHBECTUIIUS JOUMXATIAPUHU MOJUSIAIITAPYBYM UHCTUTYTIAAP AYHEHUHT 75
JaH OpPTUK Mamjakariapuaa ¥y3 QaonusTuHu Oonuiaau. YJIApHUHT JHI OKOPH
koHleHTpausicu Axun [llapk MuHTakacu naBnatinapuaa, kymmnanan, JOpoH, CynaH,
Caynus Apabuctonu, Kysaittna, mynunrnek, Kanyowuii-lllapkuit Ocué muHTakacu
naBnatiapu 0ynran baxpaiin, Manaiizust kabuiap/a »*oaiiraH.

Avinn Baktna EBpoma Uttudoku Ba AKII Xymyaumma XaMm HCIOM MOJHSCH
TAIKUJIOTIIAPU WHBECTHUIIMS JIOMMXaTapUHU MOJIMSUIAIITUPHILIA Gaos XUcoOIaHaIu.
FapObpgaru 1978 iumnpga Tamkwin KWIMHTAH HUPUK uciaoM OaHku JlrokcemOypria
daomusar roputubd kenmmokma. I[llynwnrmek, XKeneBama [lapan-Manan-Hciomu
XaNKapo MonusBHl TypyxH, byrok bpuranus, ['epmanusa, [lanus, ABcrpanus,
Kanyouit Adppuxa, AKII Ba Oomka mMamiiakaTiapja dca Typjd MaKcaJ Ba amalra
OLIMPUII MeXaHW3MJapura sra OYiraH HCIOM MOJMSICH OYilMya MXTHCOCHAIlraH
MOJIMSL MHCTUTYTJIapU  XamJa TallKWJIOTJIApU  HWHBECTUIUSA  JIOMMXAJIApUHU
MOJIMSUTAIITUPMOK/IA. YJap OYryHIM KyHJAa J>KaxOH HCIOM MOJUS OO030pMHHHT
TY3WINIIWHYA IAKUTAHTUPUII Ba PUBOXKJIAHUIIIKIA XaM MYXUM axaMmusTra sra. Yoy
Ty3WJIMaiap HMCIOM MOJMAICH TU3UMHUAA 3/2 KUCMHHU STajUIaraHIMTHHUHT Y3H XaM
MyXHMM aXaMHsTra 5ra SKaHIMIHHA KypcaTanu®.

XOpWKHM 3KCIEPTIAPHUHT KaWJ 3TUIINYA, OXUPTH BJUIMK WA WYUAA HCIOM

! Chowdhury Shahed, A. Islamic Banking: History and Development // Financial Express / A. Chowdhury Shahed. —
URL http://old.thefinancialexpress-bd.com/2015/03/31/86909 (nara obparuenus: 08.09.2021).
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JIUHUTAa IBTUKOJA KWIYBYM JaBiATiap Y3JIapUHUHT MOJIMSBUNA TU3UMHUHHM TyOlaH
y3rapTupMokia. YOy JaBiatiiap MOJUSBUN THU3UMHAA axJOKUH MyHOocabatiap Ba
MCJIOM MOJIMSICH KOWJJApU acOCHil YpUHHM drajuiaimyd OujaH pPUBOXKIAHTAH Ba
PUBOXJIAHAETTaH  JaBJiaTjiapiaru “anpaHaBun’”’ 6030p UKTHUCOJIUETUAATH
MyHocabatTiapmaHn TyOmaH (apk KwiMokma. Maskyp [naBiariapia  HCIOM
MOJIMSICHHUHT PUBOKJIAHUII CYpbhaTU TaXJIWIUWIAPHUHT (PUKpPUYA, UCIOM MOJIHUS
MHCTUTYTJIAPUHUHT XaMU akTUBJIapu xaxMmu 2,5 tpaH. AKII nommapuian opTUKHU
TAITKWI ATAIH.

Hcom momusicu acocua WHBECTUIMS JIOMMXATapHU MOJMSIAIITHPULIIATH
MOJIUSIBUM aKTUBIApPHHU Kamulaml Oopacuaa ayHéna erakyu ypuninapaa Caynus
Apabucronu, OpoH, bpyneit Jlapyccanam, Cynan Ba Manaiizus kabu MCJIOM JTUHH
acoCMil YpWHHM DJrajularal JaBllaTiiap Typaau, aevum MyMKuH. lllyHuHrmek,
Fap6 monusBuii nyHécuaa HCIOMUNM MOJMSHUHT KEHTAWWIKW XaM SIHTH MOJIHS
WHCTUTYTJIApUHU Tamkwi »Ttuiijga xam Caynus Apabucronu, Manaiizus Ba
baxpaiingaru MaBxyJ MONMUSBUN Mapkasiap (paonuatu MyxXuM axamusarra sra. by
Oopajia, HMCIOMHMM MOJMS acoCHUJa WHBECTUIUS JIOWMXATAPUHU MOJIMSIIAIITUPHILL
(baoTUATHHUHT KEHTaWUIIN XaM HCIIOM MOJIUSCH MHCTUTYTIAPUHUHT KaXOH MOJUS
TU3UMHUTa TOOOpa KyWwId MHTerpamus OViuiiMd, XaM HCJIOM  MOJUSIBHMA
MaxCyJOTJIapUHU aHbAHABUN MOJIUS MHCTUTYTIAApH (paoiausiTura “KUpUTHIL OpPKAJIU
amanra omupwiMokaa. byHaa “uhciiom monuscu napyanapu’ MEXaHM3MHJIAH KEHT
doitnanaHuIMOKIA.

bynnan tamkapu, OpoH, [lokucton, CyaaH kabu ’aMusT Xa€Tu TYJIUK IapHat
KOHYHJIapu Ba MebEpiapura OViiCyHaauWraH mamiiakaTiapja MCIOM MOJIMSICUHUHT
PUBOXKJIAHUIIM TaOMMI 3BOJIIOLMOH Wyn OwiaH — Oy MamilakaTiap MUJUIHNA
MKTUCOAUET TU3UMIIAPUHUHT UHBECTUIMSIIAPHU MOJUSIAIITUPUIILIA UCIIOM MOJIUACH
OwiaH TOMMUN WHTErpalusiailyBu opkaiau coaup Oynran. XKymmnangan, Oponaa 30
JaH OPTUK TIKOPAT, UXTUCOCIAIITHPUITaH Ba XyCYCHHl nciaoM OaHkmapu (HaoausT
oputMokaa. 2010-2020 #wwtapia Maskyp JdaBiaTAard  OaHKIAp Ba  KPEAUT
TAlIKUJIOTIIAPU aKTUBJIAPUHUHT YCUIIN UKKK OapoOapaaH omiu Ba 2022 iiunra kenuo,
aMmu akTuBiap Xaxmu 7,5 mupa. AKII gonnmapaaH OpTUKHHA TallKII TMOK 1.
AKIIHMHT Ma3Kyp naBiatra HUCOATaH XKUAJAUA UKTHUCOAUN CaHKUUsAJIapyu OocuMura
Kapamail )kaMH akTUBJap XQXMHUHHUHI KECKMH Y3rapuilf AUHAMHUKACH, OMpUHYU
HaBOaT/Ja, XOPWKUI MHBECTOPJIAP Ba J1aBJIaT MHBECTULIMSIIAPUHU KaJI0 KWK OWIIaH
OOFJIMK 3KaHIUTHHU aJIOXUJa TabKUJIALl YPUHIUAMD.

2 Islamic finance: Big interest, no interest / The Economist. — URL: http://www.economist.com/news/

financeandeconomics/21617014-market-islamic-financial-products-growing-fast-big-interest-nointerest (mara
obpamenus: 28.09.2021).

3 Sokolova O., Goncharova N., Lapina V., Letov P. Theoretical Aspects of International Investment Projects. Advances
in Economics, Business and Management Research, volume 195 Proceedings of the Second Conference on Sustainable
Development: Industrial Future of Territories (IFT 2022).
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Ncnom nyHECMHUHT KaTOp MamilakaTiapyia MHBECTULIUS TOMMXATIApUHU HCIIOM
MOJIMSICH  aCOCHJAa MOJMSUTAIITUPUIN OwiaH Oup Karopaa aHbaHAaBUW MOJUA
WHCTUTYTIApHU (HaoNHITH OpKAJIA MIIIUN UKTHCOAUETIApa MyXUM YPUH TyTaJUraH
aHbaHABUN MOJMSUIAIITUPUIN THU3UMH XaMm Mapxya. ynmail kunub, uciaom
OJJaMUHUHT Mapka3zu Oynran Cayaust ApaOUCTOHM aHbAaHABHM MOJIUSIaH BO3
KeuMaiau Xamja Fap0 naBnaTiapugaH capMosi OKMMHUHHU OIIMPUINTA WHTUJIAIM.
Cayaust ApabucTtoHr 0aHK TU3UMHMHHMHI TY3WJIMAacH XaMm Iapuar, xam Fap0 Oanku
TU3UMU acocujaa daonusar IOPUTYBYH TUXKOpaT Ba Maxcyc
OanknapHu ¥3 wuuura onaad. HWcnomuit  MOJMMSBHM  XM3MaTIapHU — TakiIug
OTyBUM WupuK Oankmap: 2022 #wira kenud, yYMyMHUH aKTHUBIApU XaKMU
120 mapa. AKII nomnapunan omran Caynus ApaductoHu Musuiuii TuxkopaT OaHKH,
100 Munmnumapa posuiapra sSKUH aktuBiapra sra Caynus MHBECTHIMST OaHKU Ba
oomkanap”.

Manansus XKaxOH HMCIOM MOJUACHA TU3UMHUHUHI ACOCUM HINTUPOKYUIIAPHUIAH
Ooupu xucobmanaan. Manaizusiga 20 1aH OpTHK UCIOM OaHKIapU (HAOIUAT IOPUTAIH,
yinapHuHr aktuBiapu Mukaopu 170 mupa. AKIL gomnapuaan omanu. Mcnom monusicu
Oytyn Oank caHoatuHuHr 30 %aH OPTUFMHHU TAIIKWI KWiagud. Mamiakataaru
“Malayan Banking Berhad” nynénaru sHT HupUK UCIIOM OaHKUIUD - YHUHT aKTUBJIApU
120 MJIP]I. AKIII JoJuTapuaaH OIIIaJIH. Mamanzus
yauBepcan Oanku (CIMB Group Holdings Berhad) xam mammakatma daonusr
oputaau. MHBecTUlMA — JIOWMXAQJIApUHU  MOJMSUTAIITHPUINAA  Ma3Kyp  OaHK
100 mupa. AKII nommapuian opTUK aKTUBIApU OMJIaH MamIIaKaT/lard UKKMHYYU HUPUK
O0ank xucoOmaHaau. “Manai3usia UCTOMHUI MOJUS CEKTOPUHUHT PUBOMKIAHUIINIA
MCJIOM MOJIMSICUHM JKaXOH MOJIMSI TH3UMUTa MHTETpalisl KWINILTa KapaTUIraH JaBiat
TOMOHH/JIaH KYJJ1a0-KyBBaTIaHUIIIMA Ba TapTHOTa commuuiy épaam Oepaau. XycycaH,
Manansusara ucJIOMUK Ba aHbaHABUM MOJIMSUJIALITUPHUIL MamiiakaTiapu opacuia y3
MaBKEMHHU MyCTaxKamJjall IMKOHHUHU OepyBUM UCIIOMUI Kap3 KUMMATJIA KOFO3JIapura
— CYKYK DMUCCHSCH MHTETpalus Yopajapuaan oupu cudaruga Kapaiaam ™.

Hcmom wmomusicu  acocuaa WHBECTULMSA JIOMMXAJIAPUHHA  MOIUSAIAIITHPHUII
MOJIETMHU KEHT aManuéra TatOuK »Tuiia EBpona MuHTakacu gaBiaTiapy opacuaa
Bbytok bpuTaHusHUHT anoxuja YpHUHra sra 3KaHJIMTMHU TabKuyiam jgo3uM. Cababw,
ym0y JAaBiaTAa MCIOM  MOJHUSCH  acoCHIa HMHBECTHUIHMS  JIOWHXATIapUHH
MOJIMSUTAIITUPUIIHUHT XYKYKUM TaMoimiapuau EBponaHuHr OoImika AaBiatiapuaa
amaJ Kuiauo KenaéTrad aHbaHaBUW MOJIUS TH3UMU OPKaJIu MHBECTHULIMS JTIOMHUXATApUHA

4 Axmen, M. A. OpraHu3alHOHHO-IIPABOBBEIE OCOGEHHOCTH HCIAMCKOTO OaHKuHra. CpaBHEHHE HCIAMCKUX H
TPaTUIIMOHHBIX KOMMepUeckux 0aHkoB / M. A. Axmen // uckyccust. — 2016. — Ne 6 (69). — C. 16-21.

5 3apunos, . A. HcnaMckue IpUHOUNE (MHAHCHPOBAHHA. JKCIEPTHOE OOCYKIEHHE B ACCONMAIMA POCCHHACKHX
O6ankoB / WM. A. 3apumoB. — URL: http://arb.ru/b2b/discussion/islamskie printsipy finansirovaniya-9834871 (nmara
obpamenus: 22.09.2021).
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MOJIMSUTAIITUPUILTA UHTErpalvs KWIMIIA Y0y JaBiatia aman Kuiaud Kenaérran
TU3UM Ba TaxpubOamap “Quarman” BazudacuHu Oaxapud kenmoknaa. KymmnagaH,
WCIIOM MOJIASCH aCOCHJIA MHBECTULHS JIOWMXAIIAPUHU MOJIMSUIAIITUPUIIHNA Ha3apaa
Tytui 6opacuaa byrok bpuranus Mapkasuii 6anku Ma3kyp Mamiakataa “MonusBuii
XU3Matiaap xamjaa 0o3opiap TYFpUCHAA TH KOHYHH OWJIAaH MCIIOM MOJHSICH MOJCIH
Oyiinya MOJUSBHM MaxcCyloTiap, KypcaTWiaguraH Xu3Matriap PUBOXKIAHUIINHU
amanuérna (aommk OunaH KyinaO-kKyBBaTiaiau. by Oopana, MOiusi Ba COJHUK
KOHYHUMWJIUTUTA KUPUTUIAETTaH ajloXuJa TY3aTHII Ba Y3rapTUpUILIAP WUHBECTULIUS
JOWMXATapUHU MOJIMSUIAIITUPUIL Oopacuaa amaj KWIYBYA MOJUS TU3UMHUHU
Mypobaxa, SHHI COTHUO OJIUII Ba COTUIITHU Ky37a TYTYBUM MHBECTHUIINS JTONUXATAPUHA
MOJIMSUTAIITUPHI IIAKIIM, WKapa, MYLIOPAKa, S’bHU LIEPUKIMK ACOCHJIA JIOWHWXAHU
MOJUSUTAIITUPUII YCITYOH KaOu HCIIOMHIA MOJTUSIBUN OTlEepanysiiapra MOCIAI TUPUIITA
XH3MaT Kuiaau’.

bynnan rtamkapu, TagkukoTiapumusna byrok bpuranusiia uciomuii  6aHK
Xxu3MaTiapuau kypcaryBun 20 naH OpPTUK THXKOpaT OaHKIap, KojlaBepca, “UCIOM
Japyajiapy HA TalIKWI 3TraH HCIOMUK MOJIMSIBUM MaxCylnoTiap Ba XW3Matjap
TypJIApUHH KEHTAaUTUPYBYM IIYHb0a KOpXOHATAPU MaBXKYJIUTUTA 1YY KEIIUK.

Nnmuit-TanKMKOT —HaTwxKajlapura Kypa, [epmaHusmaru UCIOM MOJIUACH
acocHJiard KUMMAaTJIM KOro3iap 0030pv KaTop MOJHUSBUM HMHCTPYMEHTJAp: CYKYK,
MyIlIiopaka, MypoOaxa Ba wuXKapa CHUHrapd MOJUSBUN MaxcyJjaoTiaapu OuiaH
bupnamran Apab Amupnuknapu Ba baxpaitHman Xopwxkuil mHBecTOpiapHu (aon
xan0d Kwinmra s3pumMokaa. by 6opana, “Kuveyt Tirk” 6anku nHadaxar ['epmanus,
Oanku OyTyH EBpoma muHTakacumard SHr HYQY3/1H HCIOM MOJIUACH WHCTUTYTH
xucobnanaau. by 6ank fkun lapk xamna EBpona mamnakatiapu ypracugard KEHr
KYJIaMJId HWHBECTHIUSA JIOWMXAJAapUHA MONMSUTAIITHPHINIA “TJIo0ad  BOCHUTAYM
cudaruma xam xapakat KIMOK 2’ .

EBpona muHTakacujaru Oouika gaBiatiap, my skymmianas, Mranus, Upnannus,
lNonnanaus Ba @panius MycyiaMoHaap coHH Ky OynraH ¢aoyl Talku UKTHUCOIUM
daonusatu xam Oy MaMjakaTJIapHU Y3 MOJIMSIBUM TU3UMIIApUra HUCIOMUN MOJUSHU
MHTErPalysIall Ba PUBOKIAHTUPHII 3apYPUATHIa OIH0 Kenau®,

Xynoca KWIraszia, ucjaom mMoius canoatu SkuH lllapkaa skamilaHraH Ba KaxoH
MOJIUSIBUNA TapTHOWTa TaxAHJl COMMAaNAM, aKCHHYA, MCIOM MOJMSICHHHMHI TapTUOTa
COJIUII TaMOMWJUIapu ¥3 caMapaJopiIMTUHU UCOOTIIaraHu Y4YyH aHbaHaBUW MOJIUS

& Axmenos ®. H. Pa3euTue rcinaMckoro GaHKHMHTa B YCJIOBUAX MHPOBOTO (puHaHcoBoro kpusuca / @. H. Axmesnos, JI. ®.
Bykodran // ®unance u kpeaut. — 2014, — Ne 38. — C. 48-54.

7 Axmen M.A. OpraHm3alMOHHO-TIPABOBEIE OCOOEHHOCTH MCIaMCKOTO OaHKuHra. CpaBHEHHE HCIAMCKAX M
TPaTUIIMOHHBIX KOMMepUeckux 0aHkoB / M. A. Axmen // uckyccust. — 2016. — Ne 6 (69). — C. 16-21.

8 Manamenko A.B. McnaMckas 5KOHOMHKA: €CTh JIM IIaHc Ha passuthe? / A. B. Mamanrenko // Bompocsl TeopeTnaeckoi
SKOHOMUKHU: 3MeKTpoHHBIH xkypHAIL — 2021. — Ne 1 (10). — C. 73-81. — URL: http://questionset.ru/files/ arch/2021/2021-
N1/Malashenko VTE 2021 1.pdf (mata obpamenus: 17.03.2020).
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TU3UMUIA KYJUTAaHWIWIIM MYMKUH. Myamuudiap UcioM MOJUS WHCTUTYTIAPUHUHT
O0apKapOpJIUTUHU  >KaXOH MOJUs  OO30PUHUHT  V3rapyBUaHJIWTHAA  HOAHUK
Oaxomaiinunap. Wcnomuii Monust MHCTUTYTJIAQPUHMHT WHKHUPO3 JaBpHUAa sHaIa
qugaMiId OYJIMIIMHM JabBO KWIWII Y4yH eTapiu gamwuiap uyk. [lynnai xumuo,
KaxoH Moy 0030pHIa XyKMPOHJIMK KWITAaH Ba KaTTa MyKOTHUIIUIApra OJu0d KelraH
TEeHJICHIMIapIad TYIUK Tabcupiaanrad Dubai Islamic bank (BAA) Ba Ihlas Finance
(Typkusi) 6wnan OOFIMK Ba3usATHU xucobOra onumn kepak. lllyHra kapamaii, uciom
MOJIUSI CAaHOATH WINTUPOKYWIAPUHUHT MOJMSIBUN  XaB(OCH3IUTMHU  OUTHUPHIIL
Macajanapy 4yKyp TaxJujil KWIUIIHA Tajnad Kuiaaiau.
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