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Аннотация. Собственный капитал является важным финансовым 

показателем, используемым в управлении хозяйствующих субъектов. Основой 

управленческих решений выступает выбор источников финансирования 

деятельности, определение возможностей привлечения внешних собственных 

финансовых ресурсов для эффективности собственного капитала. В условиях 

рыночных отношений имеет важное значение рациональное и эффективное 

использование имеющихся материальных, финансовых и иных ресурсов. 

Устойчивость к конкуренции является одним из важнейших факторов развития. 

Важное практическое значение имеет увеличение размера и эффективное 

использование частного капитала, особенно на предприятиях с различными 

формами собственности. На сегодняшний день на первый план выходит решение 

вопросов, связанных с разработкой и применением в практике хозяйствующих 

субъектов мер, направленных на создание благоприятных условий для 

накопления, инвестирования, рационального формирования и использования 

капитала в собственном производстве. 
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Введение 

  Исследование сущности категории «капитал» ведется с момента 

возникновения собственности и до настоящего времени. Капитал является 

наиболее основательным, сложным и многозначным показателем теории 

финансов, и основным объектом управления финансовой деятельностью 

хозяйствующего субъекта. 

Несмотря на актуальность исследуемого нами вопроса, в настоящее время 

отсутствует нормативно установленная формулировка термина «капитал», что 

говорит о спорности и неоднозначности понятия. Мнения ученых-экономистов 

о сущности самого термина разнятся, и из существующих в современной 

экономической литературе определений показателя «капитал», на наш взгляд, ни 

одна не отражает его действительной сущности. 

В условиях рыночной экономики вновь создаваемые предприятия 

самостоятельно формируют свои финансовые и материальные ресурсы. Такие 

ресурсы, как правило, создаются учредителями предприятия путем внесения в 

качестве доли в уставном капитале собственных средств. Уставный капитал - 

http://www.wsrjournal.com/


World scientific research journal 

 

www.wsrjournal.com                                                               Volume-23_Issue-2_January -2024 418 

совокупность материальных ценностей, денежных средств и расходов, вносимых 

(оплачиваемых) учредителями предприятия в соответствии с учредительными 

документами для получения прав и льгот и необходимых для осуществления 

хозяйственной деятельности предприятия. 

  Обзор литературы 

По мнению профессора Ю.А. Бабаева, собственный капитал - это капитал за 

вычетом привлеченного капитала (обязательства), который состоит из 

совокупности уставного, добавочного и резервного капитала, нераспределенной 

прибыли и прочих резервов (целевые фонды и резервы). 

Л. Дробозина считает, что собственный капитал предприятия представляет 

собой разницу между суммой активов и суммой внешних обязательств 

предприятия. Его величина может быть определена только расчётно на основе 

данных баланса. 

Профессор К.Ю. Цыганков, проведя ряд историко-практических 

исследований, пришел к выводу, что «бухгалтерия экономики изначально 

создавалась для расчета собственного капитала, а основным предметом 

бухгалтерского учета является именно эта категория бухгалтерского учета». 

Несмотря на актуальность рассматриваемого нами вопроса, в настоящее время 

не существует нормативной формулировки термина «капитал», которая бы 

точно соответствовала стандартам, что свидетельствует и указывает на то, что 

понятие является спорным и неоднозначным. 

Методология исследования 

В методологии данной статьи используются методы анализа и синтеза, 

научного абстрагирования, обобщения, сравнительного теоритического 

толкования. Кроме того, научную основу статьи составляют международные 

информация из исследований ученных в отечественных и зарубежных научных 

изданиях. 

Обсуждения и результаты 

Успешность работы руководителей и специалистов зависит от различных 

видов обеспечения их деятельности: правового, информационного, 

нормативного, технического и т.д. К числу ключевых элементов этой системы 

относится информационное обеспечение, под которым стоит понимать 

совокупность информационных ресурсов  и способов их организации, 

необходимых и пригодных для реализации аналитических и управленческих 

процедур, обеспечивающих финансовое положение для совершенствования 

подходов оценки эффективности собственного капитала хозяйствующих 

субъектов. 

    Представление информационной базы не является единственно 

возможным или полностью исчерпывающим. Тем не менее, даже такое 

представление позволяет судить о том, что информационные ресурсы на любом 
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предприятии достаточно обширны. От тщательности их организации в 

значительной степени зависит успешность работы предприятия, а также 

возможности аналитического обоснования управленческих решений. 

     Все информационные ресурсы совершенствования подходов оценки 

эффективности собственного капитала хозяйствующих субъектов можно 

объединить в пять крупных групп: 

    - сведения регулятивно-правового характера. 

    - сведения нормативно-справочного характера. 

    - данные системы бухгалтерского учёта. 

    - статистические данные. 

    - несистемные данные. 

     Первая группа включает в себя законы, постановления, указы, то есть 

документы, определяющие правовую основу деятельности предприятия. 

Информацию этого блока необходимо принимать в расчёт, так как 

представленные в нем документы носят обязательный характер. Кроме того, 

никакие хозяйственные операции, равно как и никакая система учёта или 

анализа, не могут надлежащим образом реализовываться без адекватного 

понимания условий и требований действующего правового пространства. 

      Вторая группа представляет собой необходимые нормативные 

документы государственных органов, международных организаций и различных 

институтов, в том числе финансовых, содержащие требования, рекомендации и 

количественные нормативы в области финансов к участникам рынка. Не все 

документы этого блока являются обязательными для исполнения. В частности, 

нормативы в отношении признания структуры баланса удовлетворительной 

носят скорее информационно-справочный характер, однако в аналитическом 

смысле эти нормативы играют достаточно важную роль при оценке финансового 

состояния возможного контрагента. 

     Третья группа даёт понятие системе бухгалтерского учёта как 

единственного систематизированного информационного ресурса. Значимость 

отдельных элементов этого блока различна. На бухгалтерскую отчётность 

понятие коммерческой тайны не распространяется, а коммерческие организации 

некоторых форм собственности  и видов бизнеса даже обязаны публиковать 

свою отчётность. Именно этим обстоятельством определяется значимость 

бухгалтерской отчётности для оценки эффективности собственного капитала. 

    Четвёртая группа включает в себя статистические данные, которые 

условно можно подразделить на два массива: централизованно формируемые 

статистические данные  и внутренняя статистика. В первом массиве можно 

видеть регулярно публикуемую официальную статистику, имеющую 

общеэкономическую направленность. Во втором массиве накапливаются 

статистические данные по основным показателям. 
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    Пятая группа представляет информационные ресурсы, условно 

названные несистемными. Смысл названия состоит в том, что эти данные, 

жестко не систематизированы по составу, структуре, обновления, а так же не 

являются обязательными , то есть формирование данного ресурса и его 

использование является исключительной компетенцией самого предприятия. 

Основные элементы этого блока-внутренние оперативные данные и прочие 

сведения из внешних источников. 

    Основными  источниками информации об совершенствовании подходов 

оценки эффективности собственного капитала хозяйствующих субъектов 

являются данные бухгалтерского учёта и отчётности. В состав годовой 

отчётности включаются: 

    - бухгалтерский баланс (форма №1). 

    - отчёт о финансовых результатов (форма №2). 

    - отчёт о денежных потоках (форма №4). 

    - отчёт о собственном капитале ( форма № 5). 

    - примечания, расчёты и пояснения. 

    Данные, содержащиеся в этих формах, обеспечивает различные группы 

пользователей информацией, необходимой для обоснования решений об оценке 

результатов деятельности организаций. 

    Внутренние пользователи, то есть собственники и управление 

анализируют отчётность с целью выявления устойчивых позитивных и 

негативных тенденций, обоснования путей укрепления финансовой 

устойчивости и роста рентабельности капитала. 

    Внешние пользователи (поставщики, банки, инвесторы и т.д.) по 

результатам анализа отчётности хозяйствующего субъекта могут принять 

решение о развитии или свёртывании партнёрских отношений, приобретении 

акций, условий предоставления кредитов и т.д. 

    Наиболее полная информация о хозяйствующих субъектах даётся в 

форме №1  «Бухгалтерский учёт» который представляет совокупность 

показателей, обрисовывающих картину финансового и хозяйственного 

состояния фирмы на определённую дату, чаще всего на конец или на начало 

календарного периода. Это способ группировки имущества и обязательств 

организации в денежном выражении, призванный характеризовать ее 

финансовое положение. Наличие бухгалтерского баланса- один из признаков 

хозяйственной самостоятельности предприятия. Баланс состоит из двух частей- 

актива и пассива. Активы баланса отражают состав и размещение хозяйственных 

средств фирмы, а пассивы баланса -источники образования этих средств и их 

целевое использование. 

    Все активы в зависимости от сроков пользования ими разделяются в 

балансе  на оборотные (текущие) и внеоборотные (долгосрочные). К 
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внеоборотным активам относятся нематериальные активы, введённые в 

эксплуатацию  основные средства, незавершённое строительство, долгосрочные 

денежные вложения. Эти активы отражаются в I разделе  «Долгосрочные 

активы» ,  во II разделе текущие или оборотные  активы: производственные 

запасы, сырьё и материалы, готовая продукция, товары для перепродажи, 

незавершённое производство, дебиторская задолженность, финансовые 

вложения, денежные средства. Следует отметить, что объём, состав и структура 

активов отражают отраслевую принадлежность организации, специфику и 

масштабы деятельности. 

    Источники финансирования активов отражены в разделах пассива 

баланса: 

    - раздел I -источники собственных средств. 

    - раздел II -обязательства. 

    Группировка источников средств для оценки рациональности структуры 

источников финансирования и динамики финансовых рисков. 

    - собственные источники (собственный капитал) 

    - обязательства (долги организаций третьим группам) 

    Структура активов и источников их финансирования в разных сферах 

деятельности неодинакова. В отраслях с высоким удельным весом основных 

средств в общей сумме источников финансирования значительную долю 

занимает собственный капитал. В сфере обслуживания  и в торговых 

организациях, где существенную долю занимают оборотные активы( товарные 

запасы, дебиторская задолженность), преобладают краткосрочные источники 

средств. 

    Поэтому для каждой конкретной сферы деятельности существует своя 

оптимальная структура активов и источников средств, исходя из которой 

устанавливаются критериальные  значения основных финансовых 

коэффициентов. 

    «Отчёт о финансовых результатах» (форма №2), где отражается 

формирование финансовых результатов от текущей, операционной и 

внереализационной деятельности. 

    Отчёт о финансовых результатах- отчёт о доходах, расходах компании и 

разности между ними за определённый период, характеризующий финансово-

хозяйственную деятельность или же изменение её капитала. 

    Отчёт о финансовых результатах является важнейшим источником 

рентабельности предприятия, рентабельности реализованной продукции, 

рентабельности  производства продукции, а также для определения величины 

чистой прибыли. 
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    «Отчёт о денежных потоках» (форма №4) содержит информацию о 

притоках и оттоках денежных средств по текущей, инвестиционной и 

финансовой деятельности хозяйствующих субъектов. 

     Для оценки изменений отдельных источников формирования 

собственного капитала и способности к самофинансированию используется 

форма №5 «Отчёт о собственном капитале». В отчёте отражаются показатели, 

характеризующие формирование уставного, добавочного, резервного капитала и 

нераспределённой прибыли(непокрытого убытка). 

    Дополнительные источники финансирования можно найти на рынке 

капиталов, привлекая потенциальных инвесторов и кредиторов путём 

объективного информирования их о своей финансово-хозяйственной 

деятельности. Насколько привлекательны опубликованные финансовые 

результаты, показывающее текущее и перспективное финансовое состояние 

предприятия, настолько высока и вероятность получения дополнительных 

источников для совершенствования подходов оценки эффективности 

собственного капитала хозяйствующих субъектов. 

    В ходе формирования отчётной информации должны соблюдаться 

определённые ограничения на информацию, включаемую в отчётность: 

    - оптимальное соотношение затрат и выгод, что затраты на составление 

отчётности должны разумно соотносится с выгодами, извлекаемыми 

предприятием от преставления этих данных заинтересованным пользователям. 

    - принцип осторожности предполагает, что документы отчётности не 

должны допускать завышенной оценки активов и прибыли и заниженной оценки 

обязательств. 

    - конфиденциальность  требует, чтобы отчётная информация не 

содержала данных, которые могут нанести ущерб конкурентным позициям 

предприятия. 

Заключение 

    Таким образом, информационное обеспечение является необходимым и 

пригодным для реализации аналитических и управленческих процедур, 

обеспечивающих финансово-хозяйственную деятельность предприятия. 

Значимость бухгалтерской отчётности для проведения подходов оценки 

эффективности собственного капитала многоаспектна. Именно бухгалтерская 

отчётность в совокупности со статистической и текущей информацией 

финансового характера, публикуемой соответствующими агентствами  в виде 

аналитических обзоров о состоянии рынка капитала, позволяет получить первое 

и достаточно объективное представление о состоянии и тенденциях изменения 

экономического потенциала возможного контрагента или объекта инвестиций. 
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